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Material de divulgacdo, nos termos do artigo 22 e seguintes, da Instrugdo CVM 555, referente a oferta publica de cotas dos seguintes fundos:

(i) CSHG Jive Distressed Allocation Ill Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Multimercado — Crédito Privado (CNPJ/ME n.2 35.819.274/0001-91) (“Fundo”) [https://www.credit-
suisse.com/br/pt/private-banking/ofertas-publicas.html]

(ii) Jive Distressed Il Onshore Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Multimercado — Crédito Privado (CNPJ/ME n.2 35.819.666/0001-50) (“Fundo Onshore”)
[https://www.modaldtvm.com.br/fundos-administrados-pela-modal-dtvm/]

(iii) Jive Distressed Il Fundo de Investimento Multimercado — Crédito Privado (CNPJ/ME n.2 35.819.708/0001-53) (“FIM Consolidador” ou “Fundo Jive llI” e, em conjunto com o Fundo e o Fundo Onshore, os
“Fundos” ou os “Fundos Jive IIl”) [https://www.modaldtvm.com.br/fundos-administrados-pela-modal-dtvm/]

Este Material de Divulgagcdo ndo podera ser copiado, reproduzido, encaminhado ou disponibilizado a quaisquer terceiros, no todo ou em parte, sem o consentimento prévio e por escrito da Modal Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. e da Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A.

Canal de atendimento CSHG: DDG — 0800 558 777 — (www.cshg.com.br/contato)

Canal de atendimento Modal DTVM: fundosespeciais@modal.com.br

Leia os regulamentos dos Fundos (“Regulamentos”) antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os capitulos sobre os fatores de risco.
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1. CONFORME PREVISTO NO ARTIGO 22, DA INSTRUGAO CVM N2 555, DE 17 DE DEZEMBRO DE 2014, CONFORME ALTERADA (“INSTRUCAO CVM 555”), AS PRESENTES OFERTAS FORAM SUBMETIDAS A
REGISTRO AUTOMATICO NA CVM. CONFORME DISPOSTO NOS ARTIGOS 119, §92, E 129, INCISO IV, DA INSTRUCAO CVM 555, AS COTAS DOS FUNDOS SAO DESTINADAS A INVESTIDORES
PROFISSIONAIS, ASSIM DEFINIDOS NA INSTRUCAO CVM N¢ 539, DE 13 DE NOVEMBRO DE 2013, CONFORME ALTERADA (CONFORME APLICAVEL, NOS TERMOS DE CADA REGULAMENTO,
“INVESTIDOR”).

2. A CONCESSAO DO REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE
DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

3. Este Material de Divulgagdo: (i) foi preparado exclusivamente como material de suporte as apresentagdes para potenciais investidores, relacionadas as ofertas publica de distribuigdo das cotas dos
Fundos aqui previstos, constituidos sob a forma de condominio fechado, nos termos da Instru¢do da CVM 555 (“Ofertas”); (ii) ndo implica, por parte da MODAL DTVM LTDA., CNPJ: 05.389.174/0001-01
(“Intermediario Lider”), na qualidade de instituicdo intermediaria lider das Ofertas, e da CREDIT SUISSE HEDGING-GRIFFO CORRETORA DE VALORES S.A., CNPJ: 61.809.182/0001-30 (“CSHG” e, em conjunto
com o Intermediario Lider, “Coordenadores”), na qualidade de coordenador contratato das Ofertas de cotas do Fundo e do Fundo Onshore, qualquer declaragdo ou garantia com relagdo as informacgGes
aqui contidas e as expectativas de rendimentos futuros e/ou do valor principal investido, bem como o julgamento sobre a qualidade de cada fundo e de suas cotas; e (iii) ndo serd atualizado, exceto se
exigido pelas normas em vigor. Os Coordenadores e seus representantes ndo se responsabilizam por quaisquer perdas que possam resultar de decisdo de investimento, pelo Investidor, tomada com base
nas informagdes contidas neste Material de Divulgagao.

4. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. As informagdes presentes neste material sdo baseadas em simulagdes e os resultados reais poderao ser significativamente diferentes. As cotas
objeto de cada Oferta serdo registradas na B3. Apenas as cotas do Fundo poderdo ser negociadas, entre Investidores, no mercado secundario de bolsa ou balcdo organizado.

5. Mencgdes a Jive ou Jive Investments referem-se, conforme o caso, a Jive Asset Gestdo de Recursos Ltda, CNPJ: 13.966.641/0001.47 (“Jive Investments”), a Jive Investments Consultoria Ltda., CNPJ:
12.600.032/0001-07 (“Jive Consultoria”), ao Fundo Jive |, ao Fundo lJive Il (conforme aqui definidos, na pagina 5) e/ou a qualquer veiculo objeto de investimento por qualquer destas pessoas, ou sob
controle comum, direta ou indiretamente, individual ou conjuntamente.

6. Mencdes a “Ativos Distressed”,” Ativos Distressed Imobilidrios”, “Ativos Distressed Creditorios”, “Ativos de Crédito”, “Ativos Oportunisticos”, “Ativos Novas Teses”, “A¢des e Demandas”, “Precatérios”,
“Pré-Precatdrios”, “Créditos Consumer”, “Créditos Corporate” e/ou “Outros Ativos Distressed Creditérios”, exceto quando expressamente indicado em contrario neste material, referem-se aos ativos
elegiveis a politica de investimento dos Fundos, nos termos de seus Regulamentos, de forma que suas definigdes, seus percentuais de concentragdo e as demais regras de investimento constam dos
Regulamentos. Vide pagina 32 deste material para um resumo destas informacdes, que nao dispensa a leitura completa dos Regulamentos.

7. Exceto quando expressamente indicado diferentemente neste material, quaisquer informag&es cuja fonte seja a Jive Investments terdo como base a data de 30/06/2020.

8. Inexistira rating para os Fundos ou suas respectivas cotas. Maiores informagdes e a copia dos Regulamentos podem ser obtidas nas instituicGes responsaveis pela distribuicdo das cotas ou na pdgina da
CVM na rede mundial de computadores.

9. ESTE MATERIAL E DE USO EXCLUSIVO DE SEU DESTINATARIO. AS INFORMAGCOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL CONSTITUEM UM RESUMO DOS TERMOS E CONDIGOES DOS FUNDOS E DAS
OFERTAS, AS QUAIS ESTAO DESCRITAS POR COMPLETO NOS REGULAMENTOS DOS FUNDOS. O INVESTIDOR DEVE LER ATENTAMENTE OS REGULAMENTOS DOS FUNDOS ANTES DE TOMAR SUA
DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”. ADICIONALMENTE, ESTE MATERIAL NAO SE DESTINA A UTILIZACAO EM VEICULOS PUBLICOS DE COMUNICACAO, TAIS COMO
JORNAIS, REVISTAS, RADIO, TELEVISAO OU ESTABELECIMENTOS ABERTOS AO PUBLICO.

10. Cada um dos Fundos ndo conta com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, dos Coordenadores e suas partes relacionadas, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos (FGC), podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio liquido e, consequentemente, do capital investido.

11. INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE OS REGULAMENTOS DOS FUNDOS ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

12. O INVESTIMENTO NAS COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO ENVOLVE UMA SERIE DE RISCOS QUE DEVEM SER OBSERVADOS PELOS POTENCIAIS INVESTIDORES. ANTES DE TOMAR UMA DECISAO
DE INVESTIMENTO, OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVEM CONSIDERAR CUIDADOSAMENTE, A LUZ DE SUA PROPRIA SITUAGAO FINANCEIRA E DE SEUS OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, TODAS AS
INFORMACGES DISPONIVEIS NOS REGULAMENTOS DOS FUNDOS E NESTE MATERIAL. EM PARTICULAR, DEVEM AVALIAR OS “FATORES DE RISCO” PARA QUE ESTEJAM CIENTES DE DETERMINADOS
FATORES QUE DEVEM SER CONSIDERADOS EM RELACAO A SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS, BEM COMO AS INFORMACOES QUE CONSIDEREM NECESSARIAS A RESPEITO DOS FUNDOS.
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JIVE

INVESTMENTS




* Plataforma integrada de investimentos em ativos
alternativos com foco na originacao, aquisicao e
recuperacao de créditos inadimplidos, direitos
creditorios, precatoérios, imoveis e outros ativos
distressed

* Fundada em 2010, a Jive ja investiu mais de
RS$3 bilhdes em mais de 80 transacdes com valor de
face superior a R$13 bilhdes

* Em parceria exclusiva com a CSHG lancou seu
primeiro Fundo Jive I' (ago/2015) captando
RS$500 milhdes e investindo cerca de R$S1,2 bilhdes.
O Fundo Jive II’ captou R$1,75 bilhdes’ (mar/18) com
aproximadamente 90% desse montante ja investido

lJive Distressed Fundo de Investimento Multimercado - Crédito Privado, CNPJ: 20.468.380/0001-09
(“Fundo Jive I”) — Administrador: Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. Regulamento
disponivel em: https://www.modaldtvm.com.br/wp-content/uploads/2018/04/2017.12.27-Regulamento-
FIM-Consolidador.pdf. 2CSHG Jive Distressed Allocation Il Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de
Investimento Multimercado - Crédito Privado, CNPJ: 28.549.930/0001-18 (“Fundo Jive II”) — Administrador:
Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. Regulamento disponivel em
https://www.modaldtvm.com.br/wp-content/uploads/2018/04/Regulamento-CSHG-Allocation-II-
13.Dez_.2017-1.pdf. 3Dos RS$1,75 bilhdes captados, RS$1,255 bilhdes foram distribuidos com a
intermediacdo da CSHG e o restante com investidores estrangeiros. *Non-performing loans (“NPLs”).

Fonte: Jive Investments, 2020.
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Cenario macroecondmico apresenta oportunidades
de investimento em empréstimos inadimplidos
(NPLs?), ativos judiciais e imoveis distressed,
inclusive de governos e bancos publicos

Oportunidades de compra de ativos totalizando mais
de R$3,9 bilhdes de operagdes em analise
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Historico Jive

2010

Criacao da Jive

para participar do leilao
judicial dos ativos do Lehman
Brothers no Brasil

Aquisicao do portfdlio de
créditos inadimplidos do

Lehman Brothers por 3% do
valor de face

. 2020

Lancamento do

Fundo Jive Il
Comprometimento de

usb 80MM da IFC?

LA IFC, membro do Grupo Banco Mundial, é a maior institui¢cd
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-ﬁi:ﬁﬁiEh

Criacdo dos times de Real Estate,
Middle & Back Offices & Spec Opps

Contratacao da
Integration para redesenho
dos processos

2011 - 2014 2015 2016

Captacao do

15 investimentos em créditos inadimplidos

e imodveis com capital proprietario e Fundo Jive |

rendimentos provenientes do portfélio do
Lehman Brothers

____________________ g o
2019 2018 2017
Criagdo do time de Captag.éo do Desenvolvimento de
Transformagdo Digital Fundo Jive I network internacional

e inicio da busca de

Fim do periodo de ativos offshore

investimento e inicio das
amortizacoes do

Fundo lJive |

o de desenvolvimento global voltada para o setor privado nos paises em desenvolvimento — veja a pagina 34. Fonte: Jive Investments, 2020.
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MERCADO

DE ATIVOS
DISTRESSED
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Por que os bancos vendem NPLs?

Basel IlI%,
IFRS 92e
outros
incentivos
regulatorios

Evitar
precedente
com demais
devedores

Deducgao
fiscal
de 45%

——

VENDAS DE
PORTFOLIO

——

Fonte
adicional
de liquidez

Foco na
originacao
de créditos

Reducao
do indice de
alavancagem

Volume de NPLs (RS MM)

B BB mBradesco B CEF MItau ™ Santander

99.120

90.415 90.672

™ =

88.965 8.734 92.240

81.944

11.989

70.149

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

'0s Acordos de Basileia Ill referem-se a um conjunto de propostas de reforma da regulamentacdo bancéria. 2IFRS 9 é uma
norma internacional de contabilidade. Fontes: balango patrimonial dos bancos com data-base de 31/12/2014 até 31/03/2020 e

Jive Investments, 2020.
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Volume de Crédito (RS tri) Volume de NPLs (90-180 dias, RS bi)

Volume de crédito mostra sinais de melhora no cendrio pré-COVID-109... ...mas os niveis de NPLs permanecem altos

54%

53%

51% °2%

50% 115,0
" a7v% 48% 48% 107,9 ’
99,9
92,5
35% 60,9
63,5
58,0
57,4
1,5 20 21
1,2 1,4 16 1,7 18
1,1
0,9 54,1
0,8 ’
05 || 96 44,4 41,9 35,2
o5 07 s 08
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
I Corporate Consumer ——%Crédito/PIB W Corporate ® Consumer

Corporate s@o carteiras de créditos atrasados contra empresas de pequeno e médio porte e Consumer sdo

2 . : Fonte: BACEN em 26/06/2020.
carteiras de créditos atrasados contra pessoas fisicas e microempresas. Fonte: BACEN em 31/05/2020. 193




Numero de recuperacgoes judiciais requeridas
Efeito da crise de 2015 ainda é sentido pelas empresas...

1863

1420 1408 1387

1287

210 227

910
828
137

1134
860 871 851
688

451 508
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020"

Micro e Pequena Empresa B Média Empresa M Grande Empresa

"Numeros de janeiro a junho anualizados. Fonte: Serasa Experian em 30/06/2020.
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Operacgoes inadimplentes, reestruturadas
ou classificadas entre E-H' (%)

...e niveis de créditos inadimplidos continuam a refletir isso

142 144 0 4a

11,0 10,8
9,2

7,9 8,1

7,3

15 17 16 52 5,3

24 24

jan dez jan dez jan dez jan dez jan dez jan dez
2014 2014 2015 2015 2016 2016 2017 2017 2018 2018 2019 2019

Empresas de Pequeno e Médio Porte =@=Empresas de grande porte

L Classificagdo das operagBes de crédito com atraso superior a 90 dias. Fonte: Banco Central do Brasil em
31/12/2019. As pequenas e médias empresas tém pelo menos RS 3,6 milhdes em receitas brutas por ano
e 50-99 funcionarios no caso de empresas do setor de servigos/comércio e 100-499 funcionarios para
empresas do setor industrial. As grandes empresas tém mais de 500 funcionarios e receita bruta anual de

pelo menos RS 300MM. T
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Ativos distressed imobiliarios
Bancos: Bens ndo de uso proprio (BNDU?) (RS MM)

B BB MW Bradesco W CEF MW Itad Santander

Imoveis recuperados
podem apresentar

19.331
problemas e bancos tém

dificuldade em realizar as
2.413
282 vendas

S s 17.375 17.103

Consumo de capital e alta

6.443 carga operacional

4.440

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

'Bens ndo de uso préprio’(“BNDU”): ativo n3o financeiro mantido para venda. Normalmente, sdo veiculos ou imdveis recebidos em dagdo de pagamento, retomados pelos bancos devido & inadimpléncia no financiamento.
2Custos operacionais e taxas associadas a manutencdo do ativo (e.g. condominio, impostos). Fonte: balan¢o dos bancos de 2014 até 31/03/2020 e Jive Investments, 2020.
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Ati dist di biliari

N\
& o

Novas unidades residenciais
concluidas a venda

12

RS 36bi
(3.830 imoveis)

Valor total estimado de imodveis
em propriedade da uniao a
serem vendidos no mercado?

92.5582

% de distratos 16,5%3

Numero de distratos

4
(estoque em distressed) 15.272

Média de preco por unidade RS 180.000

Total potencial de estoque em distressed
de incorporadoras

RS 1bi

Valor que a SPU pretende
arrecadar com a venda de 120
unidades apenas em 2020°

RS 2,7bi

Total potencial de ativos
distressed imobiliarios

RS 19,7bi*

L' Volume total de BNDU em 2019 dos cinco maiores bancos, vide a pagina anterior. 2Lancamentos de imdveis acumulado em 2019, de acordo com a Abrainc (Nov. 2019). 316,5% dos contratos de venda sdo cancelados

(distratos), de acordo com a Abrainc (Nov. 2019). “Estimativa Jive com base nas fontes citadas. ° Secretaria de Coordenacdo e Governanca do Patrimonio da Unido (SPU), do Ministério da Economia, 16 de setembro 2019.
Fonte: Jive Investments, 2020.
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Precatorios e direitos creditorios

Pagamento Anual de Precatérios Federais no Brasil (RS bi)?

13

DiscussOes
tributdrias em
juizo contra
entidades
federais

RS +1,1tri

L= ]
=
Tt
o=
L=d
Pl
L

gl

[ |

-q-.

T =
1]

L
LB
b |

s I 1+ RS 3,4tri | RS 114bi
iy d i | 1k f*— judiciario em ?;Eanc':::JiTolasi:

20183

L]
=
]
=]

15,7 246,8%

Também inclui requisicdes de pequeno valor inferiores a 60 saldrios minimo. 2Estimativa para 2019 e projecdo para 2020. *Mais de 70 milhdes de processos no Brasil. Fontes: Conselho da Justica Federal (CIF) em
31/12/2019, CNJ em 31/12/2019, Valor Econdmico em 17/12/2019 e 07/01/2020. g



O pos Covid-19 no Brasil

O Consequéncias iniciais

= Taxa de inadimpléncia deve subir para 6% - mesma taxa
do periodo de recessao (2015/2016)*

= Juizes estdo prorrogando stay period? em recuperacées
judiciais
= Assembleias gerais de credores sendo realizadas

virtualmente, incluindo audiéncias de conciliagao

= Potencial menor concorréncia na compra de ativos, em
especial por estrangeiros (players internacionais
focados em suas regides)
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Tese Classica Distressed

Periodo de investimento durante a crise
(cenario de “U” longo)

U

Cenario onde ha uma recessao longa, seguido de
uma recuperacgao e retornando ao patamar de
produto interno bruto (PIB) anterior; entretanto, ha
alguma perda permanente do PIB.

Exemplos de outros cenarios de ““U”" longo: crise financeira
nos EUA em 2008, crise econdmica no Brasil em 2015/2016.

IFonte: Valor Econémico (20/04/2020). 2Periodo de suspensdo das agdes e execucdes em face da empresa em recuperacdo judicial — fonte: ConJur (31/03/2020). Fonte: Jive Investments, 2020.
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ESTRUTURA

E PROCESSO DE
INVESTIMENTO
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Estrutura organizacional’

131 PROFISSIONAIS: 6 Managing Partners, 8 Minority Partners?

COMITE DE INVESTIMENTOS

ALEXANDRE o e GUILHERME . MATEUS I . MARCELO I o DIEGO I . ANDRE
CRUZ FERREIRA TESSLER MARTINS FONSECA BALISTA
UNIDADES DE NEGOCIO

NPL ASSET MANAGEMENT ° ° REAL ESTATE ° ° SPEC OPPS3?
37 membros 22 membros 17 membros

TIMES DE SUPORTE
RGN SALES o-ng TRANSFORMACAO INOVAGAO o JURIDICO o RISCO & COMPLIANCE
/PRICING ® ® DESK/IR DIGITAL ® ® ® ® ® L

3 membros 11 membros 3 membros
6 membros 4 membros 9 membros

UNIDADES DE SUPORTE

FINANCEIRO PR ° MIDDLE-OFFICE PO ® TI SUPORTE P RECURSOS HUMANOS o . . .. ADMINISTRATIVO
4 membros 4 membros 1 membro 4 membros 6 membros

" A estrutura organizacional prevista nesta pagina abrange a Jive Investments e a Jive Consultoria. 2 Jive é controlada por Alexandre Cruz e Guilherme Ferreira. Eles, em conjunto com os sécios indicados nesta pagina, sdo
0s managing partners da Jive. 3Area responsavel pela gestdo de operagdes estruturadas tais como precatérios, direitos creditérios, single names, agdes e demandas contra entes publicos e privados. *Area responsavel
pela precificacdo de todos ativos apresentados a Jive incluindo portfdlios de NPL, precatérios etc. O quadro acima reflete tanto os funcionarios da Jive como as equipes de recuperagdo dos ativos.

Fonte: Jive Investments, 2020.
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Inteligéncia e tecnologia em Ativos Distressed

Investimento continuo em tecnologia
buscando aumentar capacidade
operacional e ganho de escala

Jive Soft: Sistema proprietario de gestao de processos e
recuperacao de ativos, desenvolvido nas plataformas Service
Now e Rentsoft, integrando diversas APIs! e servicos de
terceiros (startups)

Transformacgao digital == Automacao e escalabilidade

NPL ASSET
MANAGEMENT

REAL ESTATE
DISTRESSED

JIVE SEARCH

-
JIVe Soft

SEC IO W

JIVE TRACING

Hnterface de Programacdo de AplicagBes (API): conjunto de rotinas e padrdes de programacdo para acesso
a um software. 2Ativos sob gestdo. Fonte: Jive Investments, 2020.

ROBOS|BOTS Q\
Pesquisa de Bens

40 roBOS
400 BASES PUBLICAS/PRIVADAS

ESCALABILIDADE DA PLATAFORMA JIVE
4050 g 4063

B # Funcionarios
—eo—4# Créditos

# ImOoveis
—o—AUM’(RS MM)

875 882

1 4 1

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Jun

2011 2012
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Processo de investimento

TEMPO MEDIO DE RECUPERAGAO DOS ATIVOS: 24 MESES

= RISCO: extincao de garantia, faléncia, risco de crédito,
sucumbéncia e decisdes judiciais

ORIGINACAO = RETORNO: recebimento de garantias, fluxos de recuperacao
@ judicial e negociacao dos creditos

= DESPESAS: processuais, honorarios de advogados, agentes
ANALISE DE de cobranca, impostos, taxas e custos de veiculos

@ INVESTIMENTO » TEMPO: fluxos de recuperacdo judicial e faléncias, fase

processual e tipo de garantia

CESSAO& © Precificacdo pela Jive ndo considera a
ONBOARDING 5 ~

realizacao de acordos com os devedores,
aportes de capital nas empresas ou
melhora na cenario economico?

DILIGENCIA

L Onboarding é processo de carregamento dos ativos na plataforma de gestdo chamada JiveSoft. 2 Modelos de precificagdo Jive ndo levam em consideracdo reducdo de tempo na recuperacgdo de ativos e recebimentos
decorrentes de acordos e melhoras na economia. Fonte: Jive Investments, 2020.



Corporate NPL

ETAPAS DO PROCESSO DE COBRANGCA

®

CITACAO

®

DISCUSSAO
JURIDICA

PESQUISA DE
BENS
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PENHORA DE
BENS

&

RECUPERACAO JUDICIAL
/ FALENCIA

(0 © 0 © ® © ® ®© © 6 6 6 6§ OO O @0 0 O

Pendente citag¢ao dos
devedores

Localizagdo de
enderecos dos
devedores para
citagao e avango
processual

Discussdo sobre
algum impeditivo
para o0 avango na
expropriacdo dos
ativos

Busca de ativos dos
devedores, das
pessoas e empresas
relacionadas e
indicios de
blindagem
patrimonial/fraude

Bens localizados dos
devedores ou
informacdo acerca de
penhora positiva nos
autos

Andamento
processual para
finalizacdo da
expropriacao

Acordo realizado
com fluxo de
pagamento para
acompanhamento do
adimplemento

Analise sobre o fluxo
de pagamento da
recuperagao
judicial/faléncia e
dos potenciais ativos
envolvidos no crédito

Valores baseados no tamanho da divida de cada devedor. Acordos contam com confissdo de divida total e garantias sélidas para fluxo de recebimentos. Em todas as fases buscamos ativamente um acordo para antecipar o
recebimento. Fonte: Jive Investments, 2020.
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Ativos Distressed Imobiliarios

FLUXO DA RECUPERACAO DE VALOR

V

dentificacao de:
Passivos pendentes
Disputas judiciais
Problemas de ocupacao
Problemas de conservacao
Quaisquer outros problemas

que afetem negativamente o
valor ou a liquidez do imével

Fonte: Jive Investments, 2020.

A

DIAGNOSTICO E
PRECIFICACAO

Diagndstico dos problemas
relacionados

Apresentagao de estimativa do
valor do portfélio imobiliario na

situagao atual

Recomendacado de melhorias
aplicaveis a cada um dos imédveis

Orgamento e cronograma para a
implementacao das melhorias

{ 0
SOLUCOES DE
PROBLEMAS E

MELHORIAS

Implementacao dos
procedimentos apds aceite
da proposta pelo vendedor
do portfdlio

Comunica¢ao com detentor
dos imdveis sobre
progresso das atividades

A
e

COMERCIALIZACAO
DOS IMOVEIS

Comercializacao dos
imdveis para compradores
com perfil adequado para
monetiza¢ao dos ativos

Parceria com plataformas
de comercializagao online,
startups do setor e novas
tecnologias no mercado
imobiliario

20
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P tori Ativos Dist d Creditori
] ORGAO PAGADOR
ESTAGIO JUDICIAL : Foco em devedores no regime geral? ou em comprar
Fase de definicdo de mérito ja superada e aquisi¢do de . posi¢des avangadas de ativos na fila dos regimes
valor incontroverso ] especiais?
N&o ha julgamentos pendentes sobre o mérito e
recursos pendentes de julgamento, exceto casos em que
ja ha jurisprudéncia favoravel nos Tribunais Superiores !
TESE
Teses consolidadas nos Tribunais Superiores?
PRECATORIO EMITIDO
Preferéncia por precatdrios ja expedidos e por risco
federal
Aquisicdo de precatérios estaduais /municipais depende - CEDENTE
da ordem cronoldgica e situagao financeira do ente Analise da situagao econdmico-financeira e
federativo juridica do cedente para mitigar riscos
SELECAO DE ACOMPANHAMENTO AQUISICAO DE CEDENTES EM
ESCRITORIOS | PESSOAL HONORARIOS DE RECUPERAGAO
u ADVOGADOS JUDICIAL
ITribunais Superiores incluem o Supremo Tribunal Federal, o Superior Tribunal de Justica e o Superior Tribunal do Trabalho 2Regime que alcanga os Estados, Distrito Federal e Municipios que ndo estavam em mora no
pagamento de seus precatérios vencidos, relativos a sua administracdo direta e indireta, em 10/12/2009. 3Regime que permite que a divida de precatdrios seja paga em 15 anos, seja pela divisdo do seu estoque em

parcelas anuais, seja pela destinacdo de percentuais, que incidirdo sobre a receita corrente liquida da entidade devedora. Fonte: Jive Investments, 2020.
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Plataforma unica entre os players em distressed

Player 1 Player 2 Player 3 Player 4 Player 5 m
&
&

22

CORPORATE NPL
SINGLE-NAMES
PRECATORIOS
DIREITOS CREDITORIOS

CONSUMER NPL @

UV
QE
QUOIQ

IMOVEIS DISTRESSED

«
Q

CREDITOS IMOBILIARIOS
DISTRESSED

ATIVOS DISTRESSED
PULVERIZADOS

PLATAFORMA INTEGRADA DE
RECUPERACAO DE ATIVOS

Fonte: Jive Investments, 2020. 1|l.r|'|..



MATERIAL DE DIVULGAGAO | RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS

23
Leia os Regulamentos antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os capitulos sobre os fatores de risco.
10s dados das péginas desta secdo se referem a performance do Fundo Jive | e do
Fundo Jive Il. Vide pédgina 60 para analise comparativa entre o Fundo Jive | e o Fundo
Jive II. Ndo ha anadlise comparativa com os Fundos Jive Ill. A rentabilidade divulgada
nao é liquida de impostos.
e
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Fundo Jive | — Performance!

PERIODO DE INVESTIMENTO PERIODO DO FUNDO PERIODO TIR? % DO CDI

2,5 anos (ago/15 — jan/18) 6 anos (até ago/21) 1M 18 4% A

TAMANHO DA OFERTA CAPITAL CHAMADO DESDE AGO/2015 145,7% 281%

R$ 500MM 100% ANUALIZADO 20,3% 281%
DistribuigOes aos cotistas (acumulado Rs Mm) 160% | e—performance Acumulada (TIR) 500
140%  e==(CDI Acumulado 800
147% TIR? realizada: MOIC3 realizado: 120% 700
do capital comprometido 12’2% 1’5x 100% 600
devolvido aos cotistas 500
80% 400
655 670 688 718 726 734 60% 300

40%
350 370 ° 200
140 240 20% 100
12
15 30 45 0. 0% 0
— — - ago-15 jul-16 jun-17 mai-18 abr-19 mar-20

fev-18 jun-18 dez-18 mai-19 ago-19 nov-19 jan-20 jun-20

Hnclui os fundos investidos. *Taxa Interna de Retorno (“TIR”). 3Mltiplo de caixa (“MOIC”). Fonte: Jive Investments, 2020. =
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Fundo Jive Il — Performancel

PERIODO DE INVESTIMENTO PERIODO DO FUNDO PERIODO TIR % DO CDI
3 anos (mar/18 — mar/21) 6 anos (até mar/24) — 16,0% .
TAMANHO DA OFERTA CAPITAL CHAMADO DIEE LG AREE e s
RS 1,75bi 100% ANUALIZADO 19,0% 336%
Capital Im_’eSt_ido ) ) o 50% e==Performance Acumulada (TIR) 1.600
(acumulado, inclui o capital comprometido de transacdes ja fechadas) 45% 1.400
40% e===CDI| Acumulado '
1.200
91% 35%
81% 30% 1.000
25% 800
48% 20% 600
o 39% .
279% 4% igi 400
169 b
- m B HE
o N oo .
29 Tri 39 Tri 42 Tri 12 Tri 22 Tri 32 Tri 42 Tri YTD abr-18 set-18 fev-19 jU|-19 dez-19 mai-20

2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019 2020

Inclui os fundos investidos. Fonte: Jive Investments, 2020.



Investimentos realizados

INVESTIMENTOS REALIZADOS PELA PLATAFORMA DESDE 2015

Capital +RS 13bi
I nvestido EM VALOR DE FACE

+RS 3bi

TOTAL INVESTIDO

(RS MM)
4012
3000 3103
2774
1380

514 551 545

226

S8 12 111

2015 2016 2017

2018 2019

M Valor de Face

M [hvestimentos Jive M Co-lnvestimentos
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Investimentos
por classe de ativos!

3% 3%

20%

20%

7%
4% °

m Corporate NPL = Single Names ® Real Estate Distressed

m Créditos Imobiliarios = Precatorios = Direitos Creditérios

Cotas de Consoércios Consumer NPL

Hinvestimentos realizados pelo Fundo Jive |, pelo Fundo Jive Il e co-investimentos. Para maiores informacdes sobre cada classe de ativos, vide o respectivo regulamento indicado na pégina 5 deste material.

Fonte: Jive Investments, 2020
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OPORTUNIDADE DE
INVESTIMENTO!?

10 Fundo, cuja oportunidade de investimento é objeto deste material, investird no Fundo Onshore,
que, por sua vez, investird no FIM Consolidador. O FIM Consolidador é o veiculo que controla os
fundos de investimento que efetivamente adquirirdo os Ativos Alvo, conforme indicado nas
paginas a seguir.

g
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888

* Portfdlios de Bancos
* Single-names

* Fundos de Crédito
Privado

NOVAS TESES

* FINTECHs/Gestoras de crédito
* Securitiza¢do de divida ativa®

PRECATORIOS & ATIVOS
DISTRESSED CREDITORIOS

*Pré-Precatorios

* UPs? Eletrobras

* Precatorios
* Cotas de consorcio

* AgOes entre entidades
privadas

* Direitos em arbitragens

» Teses consumeristas
* Teses trabalhistas

CREDITO ESTRUTURADO &
SPECIAL SITS

(O ™

o

* Reestruturacao de dividas:
* combinagao de NPL +
DIP Financing? /
Asset-backed lending?

* Securitizacao de

recebiveis complexos

* Acoes coletivas
* Titulos privados

ICréditos contra grandes empresas, comprados individualmente. 2Unidade monetdria padronizada usada para um programa de empréstimo obrigatério do governo (Unidades Padrdo). 3Financiamento sénior concedido
a empresas em recuperacdo judicial. “Financiamento lastreado em ativos reais e outras garantias. °Securitizacdo de débitos de natureza tributaria e ndo-tributéria, cuja titularidade do crédito é da Fazenda Publica

Nacional. Fonte: Jive Investments, 2020.
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BREAKDOWN POR
CLASSE DE ATIVO

Valor de

ESTRATEGIA | DESCRICAO Investimento
R$ MM

Portfélio com mais de 100 créditos de banco de grande porte Ativos Distressed

Portfélio de 2 a 20 créditos de banco de grande porte Imobilidrios Precatérios, Pré-
Créditos 27% '
Corporate Portfélio de 20 a 100 créditos de banco de médio porte 195’0
(Portfdlios)

Precatorios & Ativos
Distressed Creditorios

Portfélio com mais de 100 créditos de empresa 52%

Portfélio de 20 a 100 créditos de empresa

l Créditos Transagdes Single Names 609’7

Corporate

Operacgdes imobilidrias com banco de grande porte

Ativos Créditos
Distressed Operacdes de compra de estoque de imdveis 1.052,7 Corporate
Imobilidrios
I 9%
Operagdes imobilidrias com empresa
Precatérios, Precatdrios Federais .
Pré-precatérios Créditos Corporate
f Soe lurdleer Portfélios
&'At|vos Acgdes judiciais 2024,9 ( )
Distressed 12%
Creditorios Outros ativos — direitos creditdrios
Os Fundos Jive Ill buscardo construir um portfélio que apresente no agregado uma taxa de
. TOTAL 3.882,3 retorno alvo superior a 25% a.a.2
A lista preliminar indicada nesta pagina faz parte do trabalho da Jive Investments de prospeccdo de novas 2A taxa aqui descrita: (i) representa a atual visdo atual do Gestor para os Fundos Jive Ill, considerando
oportunidades de negdcio. Ndo ha qualquer instrumento vinculante que obrigue a Jive, ou as respectivas o cenario atual macroeconémico e suas perspectivas, sujeitando-se, portanto, a alteragdo ou revisao
contrapartes, a concluirem as operagGes aqui descritas. Se e quando concluidas estas e outras operacgoes, as pelo Gestor, sem aviso prévio; e (ii) ndo representa garantia de rentabilidade por Administrador,
condicdes pactuadas poderdo nao ser as inicialmente consideradas, nem se referirem a cada classe de ativos Gestor e Coordenadores, tampouco compromisso dos Fundos Jive Il em atingi-la. Leia os

aqui indicada. Fonte: Jive Investments, 2020. Regulamentos, em especial os fatores de risco.
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Estrutura inicial de investimento

30

Investidores Jivee CSHG JIVE DISTRESSED ALLOCATION III FIC CSHG lJive Distressed Il
Estrangeiros Sécios? FIM CP (Fundo) Fundo DI?

: : Jive Investments
Jive Distressed Ill FIM CP

(FIM Consolidador)

v v v v v
I Fll Jive 1115 FIDC-NP FGR® FIP Jive lIl7 Outros Fundos de Co-
- Investimento

VU | ; .
Weiculo controlado pelos sdcios da Jive.
2CSHG JIVE Distressed Il Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa Referenciado DI (CNPJ/ME n2 35.865.564/0001-71) (“Fundo DI”), sob a administracdo da Credit Suisse Hedging-Griffo
Corretora de Valores S.A. e gestdo da Credit Suisse Hedging-Griffo Wealth Management S.A., fundo de liquidez destinado a receber, antecipadamente, no prazo e na forma previstos contratualmente, recursos
advindos de investidores que se comprometerem até R$S10 milhdes (exclusive), para atender as chamadas de capital do CSHG JIVE Distressed Allocation Il FIC FIM CP.
3JIVE Distressed Allocation Il Offshore Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado (CNPJ/ME n2 35.819.219/0001-00), sob administracdo da Modal Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. e gestdo da Jive Asset Gestdo de Recursos Ltda. (“Fundo Offshore”).
4Agente de cobranca e/ou consultora especializada (no caso do Fll Jive Ill se e quando aprovada sua contratagdo em assembleia, na forma da Instrugdo CVM 472), conforme indicado nos respectivos regulamentos.
5JIVE Ativos Imobiliarios Il — Fundo de Investimento Imobiliario (CNPJ/ME n2 35.819.314/0001-03), sob administracdo da Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. e gestdo da Jive Asset Gestdo de
Recursos Ltda.
5Fundo de Gestdo e Recuperagdo — Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Ndo Padronizados (CNPJ/ME n2 35.880.835/0001-68), sob administracdo da Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Ltda. e gestdo da Jive Asset Gestdao de Recursos Ltda.
7JIVE lll Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia (CNPJ/ME n2 35.753.801/0001-02), sob administracdo da Modal Asset Management Ltda e gestdo da Jive Asset Gestdo de Recursos Ltda. . &



Administrador

Distribuidor

Prazo do Fundo

Periodo de Investimento

Investimento Minimo

Publico Alvo

Taxas de Administragao,
Performance, entrada e
saida
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Jive Asset Gestdo de Recursos Ltda.'

Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.?

Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A.2

6 anos, contados da data da primeira integralizagdo de cotas do FIM Consolidador.

3 anos, contados da data da primeira integraliza¢do de cotas do FIM Consolidador.*

RS 250 mil, com valores superiores em multiplos de RS 50 mil.

Investidores Profissionais. ®

Ndo serdo devidas taxas de administracdo, gestao, performance, ingresso ou saida pelo Fundo. As taxas do Fundo Onshore sdo:
Taxa de Administracdo: 2% ao ano sobre o patrimonio liquido do Fundo Onshore, com aplicagdo retroativa as chamadas de capital
Taxa de Performance: 20% do que exceder o capital integralizado no Fundo Onshore corrigido por 100% do CDI, cash on cash®

31
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No minimo 95% dos recursos do Fundo serdo investidos em cotas do Fundo Onshore, que, por sua vez, alocard no minimo 95% de seus recursos no FIM
Consolidador. A politica de investimento do FIM Consolidador prevé a alocagdo em veiculos de investimento que invistam nos seguintes ativos:

Ativos Distressed Creditorios: os Precatdrios e Pré-Precatorios, as A¢des e Demandas, as A¢Ges e Demandas de Pequeno Valor, os Créditos Corporate,
incluindo single-names, os Créditos Consumer e Outros Ativos Distressed Creditérios.

Ativos Distressed Imobiliarios: Imdveis, direitos reais sobre iméveis, participacdes societarias, cotas de fundos de investimento, ou titulos e valores
mobilidrios atrelados a imdveis com (ou direitos reais sobre imdveis) em situagdo Distressed.

Ativos de Crédito: quaisquer créditos que envolvam uma situagdo distressed em favor da parte, credor ou outra pessoa.

Ativos Novas Teses: ativos que representem oportunidade de alavancar a originagao, recuperacao, rentabilidade ou liquidez dos Ativos Distressed
Creditdrios, Ativos Distressed Imobiliarios, Ativos de Crédito, Ativos Oportunisticos ou Outros Ativos.

Ativos Oportunisticos: qualquer ativo que represente a participacgdo, direta ou indireta, em sociedades que prestem servigcos para o Fundo ou originem
Ativos Distressed.

Limites de alocagdo?

Politica de Até 50% em Ativos Distressed Imobiliarios Até 2% em Ativos Novas Teses

Investimento Até 50% em Precatdrios ou Pré-Precatdrios federais Até 50% cumulativamente, em: (a) Acdes e Demandas, (b) Precatérios ou
Até 100% em Créditos Corporate Pré-Precatdrios (ndo federais), (c) Créditos Consumer, e (d) Outros Ativos
Até 20% em Ativos de Crédito Distressed Creditorios

Até 3% em Ativos Oportunisticos

Limite de Concentragao por Aquisicao
Até 25% do capital subscrito por aquisicao ou série de aquisicdes relacionadas.

Limites de Concentrag¢io por Emissor/Devedor/ Coobrigado?

Até 100% em Ativos Distressed (Ativos Distressed Creditdrios e os Ativos Distressed Imobilidrios) e Ativos de Crédito - Unido Federal e/ou demais entes da
Administracdo Federal

Até 40% em Ativos Distressed e Ativos de Crédito - Empresas estatais controladas pela Unido Federal ou demais entes da Administragdao Federal

Até 20% em Ativos Distressed e Ativos de Crédito - Orgdos e entidades governamentais da administragdo dos Estados, do Distrito Federal e/ou dos Municipios
Até 10% em Ativos Distressed ou Ativos de Crédito — Outros

Investimentos no Até 20% do capital subscrito (desde que até o limite de 40% do PL, conforme previsto pela ICVM 555) em ativos negociados ou emitidos no exterior, desde
Exterior que direta ou indiretamente relacionados aos Ativos Distressed, Ativos de Crédito, Ativos Oportunisticos e/ou Ativos Novas Teses.




Chamadas de Capital

Periodo de Nivelamento

Amortizacao

Comité de
Acompanhamento

Key Person

Capital Comprometido
Jive

Co-Investimentos
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Investidores que subscreverem cotas em montante inferior a R$10 milhdes deverdo observar o mecanismo de controle de chamadas de capital por meio
da disponibilizagdo prévia de recursos no Fundo DI. O investimento no Fundo DI deverd ser realizado em até 32 dias contados da comunicagdo da
administradora do Fundo DI, de acordo com as expectativas para chamadas de capital informadas pela Jive.

Investidores que subscreverem cotas em montante igual ou superior a R$S10 milhdes deverdo aportar o montante relativo ao respectivo capital
comprometido diretamente no Fundo, em atendimento as chamadas de capital®.

Cotistas que subscreverem apds a data da primeira integralizagdo de recursos (Cotistas Subsequentes, nos termos do Regulamento) serdo chamados a
aportar capital até que os investimentos realizados sejam proporcionalmente iguais aos dos investimentos realizados pelos cotistas que aportaram
recursos na integralizacdo anterior (Cotistas Antecedentes, nos termos do Regulamento), e assim sucessivamente.

O Fundo ndo podera realizar amortizacdes durante os 2 primeiros anos do Prazo do Fundo. Decorrido tal prazo, durante o Periodo de Investimento, as
Cotas poderdo ser amortizadas a qualquer tempo, a exclusivo critério do Gestor. Apds o Periodo de Investimento, as Cotas deverdo ser amortizadas
sempre que houver uma distribuicao de rendimentos, a qualquer titulo, do Fundo Onshore ao Fundo, nos termos dos respectivos Regulamentos.

Composto por até 8 membros, dos quais: (i) até 4 membros representantes dos Cotistas, que serdo os proprios Cotistas diretos e/ou indiretos, ou seus
consultores de valores mobilidrios indicados pela CSHG; (ii) até 2 membros representantes da CSHG, também por ele indicados; e (iii) até 2 membros
representantes do Gestor, indicados pelo Gestor. O comité tem carater consultivo e ndo remunerara seus membros.

Manutencado dos socios Alexandre Cruz e Guilherme Ferreira atuando nas atividades do Gestor, em conjunto com pelo menos um dos trés demais sécios:
Mateus Tessler, Marcelo Martins e Diego Fonseca?.

O compromisso de investimento da Jive na estrutura dos Fundos Jive Il é realizado por meio da subscri¢cdo de cotas do Fundo Offshore no valor total de
RS 100MM, sendo RS 40MM no inicio do Fundo Offshore e RS 60MM sujeitos a libera¢do dos recursos investidos na estrutura do Fundo lJive II3.

Oportunidades de co-investimentos que permitam aos investidores acessar oportunidades especificas de maior volume serdo oferecidas através de
estrutura alinhada com o FIM Consolidador.
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Co-Investidor
Estratégico

Subscricao e
Integralizagao

Consulta Prévia

Condominio
Tratamento Tributario
Prazo de Distribuicao
Valor Maximo da Oferta

Valor Minimo da Oferta

Classe do Fundo

ANBIMA
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Oportunidades de investimentos do FIM Consolidador serdo apresentadas, pelo Gestor, a determinado fundo de investimento multimercado a ser constituido, cujo principal
investidor serd a International Finance Corporation (IFC), com compromisso de investimento de até USD80MM (“Fundo IFC”). O Fundo IFC tera direito (porém ndo a obrigagcdo)
de participar da oportunidade de investimento, até o limite de 25% do investimento pretendido.

As cotas, a serem admitidas a negociagdo na B3, serdo totalmente subscritas pelos cotistas durante o Prazo de Distribuigdo e serdo integralizadas durante o Periodo de
Investimento, por meio de chamadas de capital, na forma prevista no Regulamento e no respectivo compromisso de investimento, pelo Preco de Integralizagdo.!

Toda e qualquer matéria objeto de assembleia geral do FIM Consolidador e/ou de qualquer forma relacionada ao FIM Consolidador, nos termos dos Regulamentos, serdo
deliberadas pelo Fundo Onshore e pelo Fundo Offshore, em conjunto, apds Consulta Prévial aos seus respectivos investidores. Sempre que o Fundo for convocado a se
manifestar em uma Consulta Prévia, uma assembleia geral de cotistas do Fundo serd convocada para deliberar sobre a sua orientagdo de voto?.

Condominio fechado; portanto, ndo admite resgate de cotas, exceto no término do prazo, quando havera sua liquidagdo, ou na hipétese de liquidagao antecipada.
Busca o tratamento tributario de Longo Prazo. Vide a pagina 59 deste material e o Regulamento para tratamento tributdrio e fatores de risco relacionados.

Até 180 dias, prorrogavel nos termos da Instrucdo CVM 555, contado do dia util seguinte a data de concessdo do registro automatico da Oferta pela CVM.

Até RS 2.500.000.000,00 (dois bilhdes e quinhentos milhdes de reais).

R$1.000.000,00 (um milh3o de reais).

Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Multimercado - Crédito Privado.

Nivel 1 como “Multimercado”, no Nivel 2 como “Alocac¢do” e no Nivel 3 como “Dinamico”. Suitability: Fundo Multimercado (complexo), investidor perfil 3.
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Jive Asset Gestdo de Recursos Ltda.’

Admlﬁus?ridor, CUStOd.I?I?te Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.?
e Institui¢do Intermediaria
Distribuidor Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A.3

Prazo do Fundo 6 anos, contados da data da primeira integralizacdo de cotas do FIM Consolidador.
Periodo de Investimento 3 anos, contados da data da primeira integralizacdo de cotas do FIM Consolidador.?

Publico Alvo Investidores Profissionais, que se enquadrem na definicdo de Feeders presente no respectivo Regulamento.

- . No minimo 95% dos recursos do Fundo Onshore serdo investidos em cotas do FIM Consolidador. A politica de investimento do FIM Consolidador prevé
Politica de Investimento ~ , . . . L . .
a alocagao em veiculos de investimento que invistam nos ativos indicados na pagina 32 deste material.
Taxas de Administragao,

Performance, entrada e Vide pagina 31

saida

Ao receber uma chamada de capital, os investidores serao obrigados a integralizar, parte ou totalidade das cotas subscritas de acordo com os prazos e
critérios previstos no Regulamento.

Chamadas de Capital




Periodo de Nivelamento

Amortizacao

Subscricao e
Integralizagao

Classe do Fundo

ANBIMA

Condominio

Tratamento Tributario
Prazo de Distribuicao

Valor Maximo da Oferta

Valor Minimo da Oferta

MATERIAL DE DIVULGAGCAO |
Leia os Regulamentos antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os capitulos sobre os fatores de risco.

Vide pagina 33

O Fundo Onshore ndo podera realizar amortizagbes durante os 2 primeiros anos do Prazo do Fundo. Decorrido tal prazo, durante o Periodo de
Investimento, as cotas poderao ser amortizadas a qualquer tempo, a exclusivo critério do Gestor. Apds o Periodo de Investimento, as cotas deverao ser
amortizadas (i) semestralmente ou, (ii) a qualquer tempo, se a distribuicdo total for (a) maior do que RS 10MM, ou (b) igual ou superior a 5% do PL na
data da distribui¢do, o que for maior. Poderdo ocorrer amortiza¢bes inferiores a estes valores na hipotese de o PL do Fundo Onshore ser inferior a RS
70MM.

As cotas, que nao serdo admitidas a negociagcdo na B3, serdo totalmente subscritas pelos cotistas durante o Prazo de Distribuicdo e serdo integralizadas
durante o Periodo de Investimento, pelo prego de integralizagdo, por meio de chamadas de capital, na forma prevista no Regulamento e no respectivo
compromisso de investimento.

Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Multimercado - Crédito Privado.
Nivel 1 como “Multimercado”, no Nivel 2 como “Alocagdo” e no Nivel 3 como “Dindamico”. Suitability: Fundo Multimercado (complexo), investidor perfil 3.

Condominio fechado; portanto, ndo admite resgate de cotas, exceto no término do prazo, quando haverd sua liquidagdo, ou na hipétese de liquidagao
antecipada.

Busca o tratamento tributdrio de Longo Prazo. Vide a pagina 59 deste material e o Regulamento para tratamento tributario e fatores de risco relacionados.
Até 180 dias, prorrogavel nos termos da Instrugdo CVM 555, contado do dia util seguinte a data de concessdo do registro automatico da Oferta pela CVM.
Até RS 2.500.000.000,00 (dois bilh&es e quinhentos milhdes de reais).

R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).
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m Jive Asset Gestdo de Recursos Ltda.’

Administrador,
Custodiante e
Instituicao
Intermediaria da oferta

Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A.2

Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.?

Prazo do Fundo 6 anos, contados da data da primeira integralizagao de cotas do FIM Consolidador.

Periodo de

Investimento Hliele el 2

Publico Alvo O Fundo Onshore e o Fundo Offshore.

A politica de investimento do FIM Consolidador prevé a alocagdo em veiculos de investimento que invistam nos ativos indicados na pagina 32 deste
material.

Politica de Investimento




Limites de alocagao

Politica de
Investimentto

Investimentos no
Exterior

Taxas de Administragao,
Performance, entrada e
saida

Chamadas de Capital

Periodo de Nivelamento

Amortizacao

Subscricao e
Integralizagao

MATERIAL DE DIVULGAGCAO |
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Vide pagina 32

Vide pagina 32

Vide pagina 32

Vide pagina 31
N3o serdo devidas taxas de administracdo, performance, custddia, ingresso ou saida pelo FIM Consolidador.

Ao receber uma chamada de capital, os investidores serdo obrigados a integralizar, parte ou totalidade das cotas subscritas de acordo com os prazos e
critérios previstos no Regulamento.

Cotistas que subscreverem apods a data da primeira integralizagdo de recursos (Cotistas Subsequentes, nos termos do Regulamento) serdo chamados a
aportar capital até que os investimentos realizados sejam proporcionalmente iguais aos dos investimentos realizados pelos cotistas que aportaram
recursos na integraliza¢do anterior (Cotistas Antecedentes, nos termos do Regulamento), e assim sucessivamente.

Durante o Periodo de Investimento, as cotas serdo amortizadas a qualquer tempo, a exclusivo critério do Gestor. Transcorrido o Periodo de Investimento,
qualquer valor excedente no PL, apds a constituicdo e manutengdo da Reserva para Despesas, poderd, a critério do Gestor, ser utilizado para a
amortizagdo das cotas (cash sweep).

As cotas, que nao serao admitidas a negocia¢dao na B3, serao totalmente subscritas pelos cotistas durante o Prazo de Distribuicdao e serao integralizadas
durante o Periodo de Investimento, pelo preco de integralizagdo, por meio de chamadas de capital, na forma prevista no Regulamento e no respectivo
compromisso de investimento.
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ANBIMA

Condominio

Tratamento Tributario

Prazo de Distribuicdo

Valor Maximo da Oferta

Valor Minimo da Oferta

MATERIAL DE DIVULGAGCAO |
Leia os Regulamentos antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os capitulos sobre os fatores de risco.

Fundo de Investimento Multimercado - Crédito Privado
Nivel 1 como “Multimercado”, no Nivel 2 como “Alocagdo” e no Nivel 3 como “Dinamico”. Suitability: Fundo Multimercado (complexo), investidor perfil 3.

Condominio fechado; portanto, ndo admite resgate de cotas, exceto no término do prazo, quando haverd sua liquidagdo, ou na hipétese de liquidagdo
antecipada.

Busca o tratamento tributario de Longo Prazo. Vide a pagina 59 deste material e o Regulamento para tratamento tributario e fatores de risco relacionados.
Até 180 dias, prorrogavel nos termos da Instrugdo CVM 555, contado do dia Util seguinte a data de concessdo do registro automatico da Oferta pela CVM.
Até RS 3.500.000.000,00 (trés bilhdes e quinhentos milhdes de reais).

R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).
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APENDICE




ALEXANDRE CRUZ

Sécio-fundador responsdvel pela estratégia, monitoramento da concorréncia e
tecnologia da Jive. Comecou a investir em ativos estressados quando comecou a
adquirir estruturas locais e créditos ndo performados de subsididrias de clientes
internacionais da Neointelligence, uma empresa de contabilidade e outsourcing
financeiro para clientes corporativos em que foi socio. Antes disso, Alexandre
trabalhou na Ernst & Young e banco Santander. Ele é formado em economia pela
Universidade de Sdo Paulo (USP), direito na PUC-SP e MBA da Fundagdo Getulio
Vargas em S3o Paulo.

GUILHERME FERREIRA

Sécio-fundador responsdvel pelas dareas de originacdo e estruturacdo de
investimentos, Guilherme ingressou na Jive depois de 4 anos no Lehman Brothers,
onde trabalhou inicialmente na mesa de renda fixa da América Latina em Nova York e
depois como liquidante da operacdo do Lehman Brothers na América Latina. Antes de
ingressar no mercado financeiro, Guilherme trabalhou como advogado com foco em
direito empresarial por 7 anos no Brasil e em Nova York. Ele é formado em direito
pela Universidade de Sdo Paulo (USP) e mestre em direito (LLM) pela Columbia
University em Nova York, onde recebeu a James Kent Award por graduar-se entre os
melhores da sua turma.
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MATEUS TESSLER ROCHA

Sécio responsavel pela area de Spec Opps & NPL Asset Management, antes de entrar
na Jive Mateus trabalhou nas areas de fusGes e aquisi¢cdes, consultoria em financas
corporativas na Deloitte, Private Equity e Venture Capital como gestor de recursos na
Invest Tech e DLM Invista. Ao longo da carreira, Mateus participou ativamente de
cerca de 30 processos de M&A e acompanhou 12 investimentos de Private Equity.
Advogado formado pelo Mackenzie, pds-graduado em finangas pelo INSPER.

MARCELO MARTINS

Sécio-fundador responsdvel pelo desenvolvimento de parcerias internacionais e co-
investimentos. Antes de entrar na Jive, Marcelo trabalhou por 12 anos no segmento de
Private Equity e Banco de Investimento, focando na originagdo, execugdao e
monitoramento de transagdes nos Estados Unidos, Asia, Europa e no Brasil, tendo
trabalhado na Axiom Capital Management, GP Investimentos e no banco Goldman Sachs.
Ele também co-fundou a Spring Wireless, uma empresa de tecnologia que teve como
investidores a Intel Capital, Goldman Sachs e o banco UBS. Marcelo tem um MBA em
Harvard Business School e um diploma de engenharia elétrica pela Karlsruhe University
(Alemanha) e UNICAMP (Brasil).

DIEGO FONSECA

Sécio responsavel pelas dreas de Real Estate, Investor Relations, Finangas e Operagdes,
Diego ingressou na Jive apds 11 anos de atuagdo na Credit Suisse Hedging-Griffo (CSHG).
Como Managing Director da CSHG foi COO e Head of Products para o Private Banking.
Antes disso, atuou no Corporate & Investment Bank do ABN AMRO Bank no Brasil por 5
anos, apods ter trabalhado na Rio Bravo Investimentos como analista de finangas
estruturadas. E Bacharel em Administracdo de Empresas pela EAESP-FGV e Bacharel em
Direito pela Universidade de S3o Paulo (USP). Possui MBA em Banking pela Fundagdo
Dom Cabral e pds-graduagao em Direito Tributario pela EDESP-FGV.
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o | EXEMPLOS DE
"%, INVESTIMENTOS
REALIZADOS.

T pelo Fundo Jive | e/ou pelo Fundo Jive II.




MATERIAL DE DIVULGACAO | RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS
Leia os Regulamentos antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os capitulos sobre os fatores de risco.

43

Corporate NPL

1 PORTFOLIO DE CORPORATE NPL DE BANCO INTERNACIONAL

HISTORICO DA TRANSACAO
RESUMO DO INVESTIMENTO

Banco encerrou a atividade no Brasil no ano de 2016 e vem liquidando seus ativos desde entdo

SRS AN Jiiie 207 = Adquirido portfolio com 11 créditos

VALOR DE FACE RS 99,4MM »  Ticket médio de RS 11,1MM

PRECO PAGO EM % DO = Receita Bruta esperada: RS 4,7MM

0,
VALOR DE FACE 1,0%

= Receita Liquida esperada: RS 2,8MM

TOTAL INVESTIDO RS 0,7MM . . L.
>0, =  Aging? da carteira: 227,4 meses (até jun/20)

TIR ESPERADAY IR DESINVESTIMENTO | STATUS

MULTIPLO DE CAIXA 49% RECEITA REALIZADA RS 4,4MM
ESPERADO! '
RECEITA A REALIZAR RS 1,3MM
TIR REALIZADA 232% a.a.
MULTIPLO DE CAIXA REALIZADO 6,2x

TTIR e Multiplo de Caixa esperados sdo baseados nas estimativas e suposi¢ces atuais de Jive e estdo sujeitos a alteracdes.
Rentabilidade ndo é liquida de impostos. 2 Aging da carteira com base na data da distribuicdo do processo. Fonte: Jive Investments, 2020.
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Corporate Single Name

2 EMPRESA LISTADA

Preco Historico por Agao HISTORICO DA TRANSACAO

=  Empresa de capital aberto do setor metallrgico

= A companhia reestruturou sua divida comercial e bancaria convertendo grande parte em
acodes da companhia

= Por razdes regulatdrias, os credores queriam converter rapidamente em dinheiro
= A parte restante da divida foi reperfilada com um prazo estendido
set-12 set-13 set-14 set-15 set-16 set-17 = Aquisicdo por aproximadamente 36% do preco da a¢do’

=  Estratégia de Recuperacdo: Venda de acGes na Bolsa de Valores

RESUMO DO INVESTIMENTO

12 tranche: Ago/2017
DATA DO INVESTIMENTO 22 tranche: Set/2017 DESINVESTIMENTO | HIGHLIGHTS

VALOR DE FACE RS 62,0MM DATA DA VENDA Marco, Abril e Maio 2018

PRECIOIFAEID HN %o DOVALUIRDE oo o o RECEITA REALIZADA RS 12,8MM
FACE ’

TOTAL INVESTIDO RS 47,5 MM TIR REALIZADA 156,7% a.a.
TIR ESPERADA! 433% a.a. MULTIPLO DE CAIXA REALIZADO 2,0x

MULTIPLO DE CAIXA ESPERADO’ 2,2x

TTIR e Multiplo de Caixa esperados sdo baseados nas estimativas e suposicdes atuais de Jive e estdo sujeitos a alteracdes.
Rentabilidade ndo é liquida de impostos. Fonte: Jive Investments, 2020.




Corporate Single Name

3 EMPRESA FALIDA

HISTORICO DA TRANSACAO

Cadeia de lojas de departamento fundada na década de 1930

= Em 1990, apds uma colecdo de reformas econdmicas, estabilizacdo
da inflacdo, disputas familiares e a criacdo malsucedida de um
shopping center levaram o grupo a faléncia

= (O crédito foi vendido durante o processo de faléncia

= O modelo de subscricao da Jive previu de maneira conservadora a
venda do principal ativo da empresa por RS 44 milh&es. Essa venda
superou significativamente a previsdo da Jive, totalizando RS 144
milhdes

= Estrutura de Upside Sharing

"TIR e Multiplo de Caixa esperados sdo baseados nas estimativas e suposicdes atuais de Jive e estdo sujeitos a
alteracGes. Rentabilidade ndo é liquida de impostos. Fonte: Jive Investments, 2020.
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Leia os Regulamentos antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os capitulos sobre os fatores de risco.

RESUMO DO INVESTIMENTO

DATA DO INVESTIMENTO
VALOR DE FACE
PRECO PAGO EM % DO VALOR DE FACE

TOTAL INVESTIDO
TIR ESPERADA!

MULTIPLO DE CAIXA ESPERADO!

Maio 2017
RS 78,0MM
18,3%

RS 14,3MM
+30,0% a.a.

2,6%

DATA DA VENDA
RECEITA REALIZADA
TIR REALIZADA

MULTIPLO DE CAIXA REALIZADO

Outubro de 2018 e Junho de 2020
RS 49,3MM
83,0% a.a.

3,4x%




Ativos distressed
imobiliarios
PORTFOLIO DE BNDU DE UM

DOS MAIORES BANCOS
PRIVADOS BRASILEIROS

Brasilia- DF

Campo Grande - MS

Sdo Paulo— SP (2x)

16 dos 7 im
> TIR e MUl

3

. 3

1

Porto Alegre -

Rio de
Janeiroe
Niterdi- RJ

RS
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TESE DE INVESTIMENTO

=  Portfélio de banco privado brasileiro com 7 terrenos e
uma area média de 3.500m? (11.482 pés) obtido
através de alienacao fiduciaria

=  |moveis usados como concessionarias de veiculos

= Estratégia de locacdo e venda com upside sharing

RESUMO DO INVESTIMENTO

DATA DO INVESTIMENTO Outubro 2018
VALOR DE FACE RS 97,3MM
PRECO PAGO EM % DO VALOR DE FACE 46,2%

TOTAL INVESTIDO RS 44,9MM
TIR ESPERADA? +28,0% a. a.
MULTIPLO DE CAIXA ESPERADO? 1,3x
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Ativos distressed
imobiliarios

&
TESE DE 2
INVESTIMENTO
= Carteira de créditos imobiliarios adquirida ¥ 4
de incorporadora imobiliaria listada na B3 ~

em situacdo distressed

= Uma parte relevante dos créditos garantidos por imoveis foi
adquirida por aproximadamente 40% do valor de mercado

= A empresa continua trabalhando para o fundo como prestadora de
servicos no processo de recuperacgao dos créditos e como
incorporadora de propriedades ndao concluidas

=  Como acionista relevante da empresa, a Jive também esta disposta
a apoiar a empresa em se tornar um player relevante como
prestador de servicos para ativos relacionados a imdveis para
outros investidores, gestores de fundos, incorporadoras e bancos

LTIR e Multiplo de Caixa esperados sdo baseados nas estimativas e suposi¢des atuais de Jive e estdo sujeitos a
alteragGes. Rentabilidade ndo é liquida de impostos. Fonte: Jive Investments, 2020.
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PORTFOLIO DE CREDITOS IMOBILIARIOS DE UMA DAS MAIORES
INCORPORADORAS LISTADAS NA BOVESPA

47

|
i

RESUMO DO INVESTIMENTO
DATA DO INVESTIMENTO Outubro 2018
VALOR DE FACE RS 420,0MM
PRECO PAGO EM % DO VALOR DE FACE 16,0%
TOTAL INVESTIDO RS 66,1MM
TIR ESPERADA' +35,0% a.a.
MULTIPLO DE CAIXA ESPERADQ' 2,4x
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Precatorios

PORTFOLIO DE PRECATORIOS
& DIREITOS CREDITORIOS

BREAKDOWN DO PORTFOLIO

HISTORICO DA TRANSACAO

= Portfélio de 10 precatorios e direitos creditérios adquirido de
banco brasileiro em situacao distressed

* |nvestimento total de RS 300MM (RS 73,5MM Fundo lJive 1)

TIPOS DE ATIVOS

Precatorios estaduais M Precatorios federais M Direitos creditorios
= 7 precatorios federais

= 1 portfélio de precatorios estaduais RESUMO DO INVESTIMENTO

DATA DO INVESTIMENTO Dezembro 2015
= 2 direitos creditorios em processo para se tornarem VALOR DE FACE RS 550,0MM

precatoérios (pré-precatorios)
PRECO PAGO EM % DO VALOR DE FACE 60%

TOTAL INVESTIDO RS 300,0MM (24,5% live FIM)
TIR REALIZADA! +27,3% a.a.
MULTIPLO DE CAIXA REALIZADO! 2,0x
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Precatorios e direitos creditorios
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VALOR DO CREDITO

7 DIREITO CREDITORIO DE EMPRESA INDUSTRIAL

RELACIONADO A TESE DE UPS ELETROBRAS Burtr Peruseratonog ad 2005

ki Rt asir o pine 06

HISTORICO DA TRANSAGRO

DATA DO INVESTIMENTO Outubro de 2019
= (Crédito de empresa industrial contra a Eletrobras relativo a VALOR DE FACE RS 42,1MM
diferenca de atualizacdo e juros de empréstimo compulsorio
) o L . PRECO PAGO COMO %DO VALOR DE FACE 47,5%
= Foi adquirida apenas a parte sem honorarios advocaticios
= A previsdo é de que sejam recebidos RS 10 milhdes em 30 TOTAL INVESTIDO RS 20,0MM
meses (maio/2022) e RS 40 milhdes em 42 meses (maio/2023) ,
TIR ESPERADA +30% a.a.
MULTIPLO DE CAIXA ESPERADO' 2,3%
1TIR e Mdltiplo de Caixa esperados sdo baseados nas estimativas e suposicdes atuais de Jive e estdo sujeitos a &

alteragBes. Rentabilidade ndo é liquida de impostos. Fonte: Jive Investments, 2020. jﬂ
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Cotas de consorcio

COTAS DE CONSORCIO

CANCELADAS? Top 10 Administradores de Consoércios
Bradesco Adm. 346.492 385.207
[tad Adm. 85.048 247.211
RESUMO DO INVESTIMENTO Caixa Consorcios 95.408 82.962
DATA DO INVESTIMENTO Desde outubro 20173 Embracon Adm. 7A-LE0 LA
VALOR DE FACE RS 158,6MM Porto Seguro Adm. 113.068 86.343
Rodobens Adm. 53.997 55.574
PRECO PAGO COMO % DO VALOR DE FACE 53%
Ademilar Adm. 47.347 43.710
INVESTIMENTO RS 80,3MM
BB Consorcios 63.806 40.040
TIR ESPERADA' +21,7% a.a.
HS Adm. 59.271 46.356
MULTIPLO DE CAIXA ESPERADO" 1,7x

Remaza Adm. 10.770 34.839

TOTAL DO MERCADO 1.244.671 3.173.830

Fonte: Banco Central do Brasil, Abril 2020.



Case study | venda de ativos

TOTAL
RECUPERACAO

RS 112,7MM

AGOSTO 2015

FEVEREIRO 2019

o Precatorio

RS 25,0MM

e ePortfélio I 0

Portfélio | . Srios & Single Name
(10 precatoérios) (_ 'precator'lols . RS 14,7MM
RS 115,0MM direitos creditdrios)

RS 84,1MM

Fonte: Jive Investments, 2020.
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VENDA
PORTFOLIO

RS 441,6MM

FEVEREIRO
2019

Direito Venda
Creditdrio

RS 50,8MM

TIR realizada
+30,9% a.a.

Muiltiplo de Caixa
realizado
1,92x

Alinhamento da duragao do
investimento vs. duragao do
Fundo

Valida¢ao do mercado
secunddrio de Precatorios e
Direitos Creditdrios em estagio
avangado

Timing do bom momento do
mercado de direitos creditorios
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Fatores de Risco

Os fatos mencionados abaixo, dentre outros, poderdo acarretar perdas patrimoniais a cada Fundo, e impactar adversamente a rentabilidade dos cotistas. Cada Investidor deve analisa-los cuidadosamente. Defini¢Ges e
regras adicionais constam do respectivo regulamento, cuja leitura completa é necessaria antes da decisdo de investimento.

Risco de Mercado:

Na tentativa de atingir seus objetivos de investimento, o Fundo pode incorrer em riscos de mercado, aqui entendidos como variagdes adversas dos pregos dos ativos, e que, eventualmente, podem produzir perdas para o
Fundo;

Descontinuidades de pregos (price jump): os precos dos ativos financeiros do Fundo podem sofrer alteragdes substanciais e imprevistas em fun¢do de eventos isolados, podendo afetar negativamente o Fundo; e

Essas variagOes adversas podem vir por motivos macroecondmicos (por exemplo, mudanga de cenario politico e crises internacionais) ou motivos microeconémicos (por exemplo, informag&es incorretas divulgadas por
empresas).

Risco das AplicacGes de Longo Prazo: O Fundo podera investir em titulos de longo prazo para os fins da regulamentagdo tributaria em vigor. A manutencgdo de titulos longos nas carteiras do Fundo pode causar volatilidade
no valor da Cota do Fundo em alguns momentos, podendo, inclusive, ocasionar perdas aos Cotistas.

Risco do Uso de Derivativos: O Fundo podera realizar opera¢cdes com derivativos para protec¢do das posi¢cdes detidas a vista, ou para reducdo de exposicdo aos seus ativos e/ou aos ativos detidos pelos Fundos Investidos
Consolidador Ill, nos termos da regulamentacdo aplicdvel. Tais estratégias podem ter um desempenho adverso, resultando em perdas patrimoniais para os Cotistas.

Risco de Crédito: Os ativos nos quais o Fundo investe oferecem risco de crédito, definido como a probabilidade da ocorréncia do ndo cumprimento do pagamento do principal e/ou do rendimento do ativo. Este risco pode
estar associado tanto ao emissor do ativo (capacidade do emissor de honrar seu compromisso financeiro) bem como a contraparte (instituigdo financeira, governo, mercado organizado de bolsa ou balcdo, etc.) de fazer
cumprir a operagdo previamente realizada.

O adimplemento das obrigacdes previstas nos Ativos Distressed, Ativos de Crédito, Ativos Oportunisticos e/ou Ativos Novas Teses esta sujeito a capacidade de seus emissores, devedores e/ou coobrigados de honrar os
respectivos compromissos de pagamento, inclusive de juros e principal e, ainda, ao sucesso das estratégias judiciais e extrajudiciais de cobranga implementadas pelo Gestor. Alteragdes nas condigGes financeiras dos
emissores, devedores e/ou coobrigados dos Ativos Distressed, Ativos de Crédito, Ativos Oportunisticos e/ou Ativos Novas Teses e/ou na percep¢do que os investidores tém sobre tais condi¢cdes, o insucesso das estratégias
de cobranga, assim como alteragdes nas condigdes econdmicas, setoriais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos precgos e na liquidez de tais ativos.

Risco do Investimento no Exterior: O Fundo podera manter em sua carteira ativos financeiros negociados no exterior ou adquirir cotas de fundos que invistam no exterior. Consequentemente, sua performance pode ser
afetada por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributdrias relativas a todos os paises nos quais ele invista ou, ainda, pela variagdo do Real em relagdo a outras moedas. Os investimentos do Fundo estardo
expostos a alteragGes nas condigdes politica, econdmica ou social nos paises onde investe, o que pode afetar negativamente o valor de seus ativos.

Risco de Liquidez: O Fundo é constituido na forma de condominio fechado, ndo admitindo o resgate de suas Cotas, exceto quando da amortizagdo integral de suas Cotas e/ou liquida¢cdo do Fundo, fator este que pode
influenciar na liquidez das Cotas, quando de sua eventual negociagdo no mercado secundario. Além disso, os fundos de investimento que investem direta ou indiretamente em ativos distressed tém um mercado secundario
reduzido, de forma que os Cotistas poderdo ter dificuldades para vender suas Cotas.
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Fatores de Risco

Risco de Concentracdo: Os Fundos Investidos Consolidador Il poderdo investir até 100% (cem por cento) da totalidade do capital subscrito pelos Cotistas no Fundo, ou do Patrimonio Liquido, o que for maior no momento da
aquisicdo, conforme aplicavel, em Ativos Distressed, Ativos de Crédito, Ativos Oportunisticos e/ou Ativos Novas Teses, o que implicard em risco de concentragdo dos investimentos do Fundo em uma Unica ou em poucas
modalidades de ativos, emissores, devedores e/ou coobrigados.

Politica de Administracdo dos Riscos: O investimento no Fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que o Gestor mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de completa elimina¢do da possibilidade
de perdas para o Fundo e para o investidor.

COVID 19:

A Organizagdo Mundial de Saude declarou a pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19), em 11 de margo de 2020. Para conter seu avango, governos ao redor do mundo, inclusive no Brasil, adotaram, em niveis diferentes,
medidas que incluem restri¢do, total ou parcialmente, a circulagdo de pessoas, bens e servicos (publicos e privados, inclusive jurisdicionais, com limitagdo da atividade forense e suspensdo de prazos processuais, e servigos
relativos a cartérios de notas, titulos e documentos e registro de imdveis), bem como ao desenvolvimento de determinadas atividades econdmicas, inclusive fechamento de determinados estabelecimentos privados e
repartigdes publicas. Adicionalmente, os governos tém atuado, mais fortemente, em suas economias, inclusive por meio de regulagdes e disponibilidade de liquidez, em resposta aos impactos econémicos derivados do
avanco da pandemia.

Esses eventos poderdo ter efeito negativo e significativo sobre a economia mundial e, em especial, o Brasil, e incluem ou podem incluir: (i) redugdo no nivel de atividade econémica; (ii) desvalorizagdo cambial; (iii) aumento
do déficit fiscal e reducdo da capacidade da Administracdo Publica de realizar investimentos, realizar pagamentos e contratar servicos ou adquirir bens; (iv) diminui¢do da liquidez disponivel no mercado internacional e/ou
brasileiro; e (v) atrasos em processos judiciais, arbitrais e/ou administrativos, sobretudo aqueles que n&o sdo eletronicos.

Nesse cendrio, é possivel haver redugdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos investidos direta ou indiretamente pelo Fundo nos respectivos mercados, devido a iliquidez que lhes é caracteristica, da auséncia de
mercados organizados para sua negociacdo ou precificagdo e/ou de outras condig¢bes especificas.

Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo, se adotados pelos agentes econdmicos e reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, terdo o objetivo de eliminar ou modificar os
efeitos do inadimplemento ou as condigBes originais de determinados negdcios juridicos, com frustagdo da expectativa das contrapartes em receber os valores, bens ou servigos a que fizerem jus, em prazo, prego e
condigdes originalmente contratados.

Considerando que a pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19) terd impacto significativo e adverso nos mercados globais, em particular no Brasil, é possivel que as contrapartes dos ativos investidos direta ou
indiretamente pelo Fundo venham a alegar a ocorréncia de caso fortuito, for¢ga maior e teoria da imprevisdo, ou eventos com efeito similar, com o objetivo de suspender, eliminar, prorrogar ou modificar suas prestacgoes, ou
mitigar os efeitos de mora e inadimplemento, inclusive a cobranga de encargos contratuais, em face dos Fundos Investidos Consolidador IIl. Se esta alegagdo for aceita, total ou parcialmente, por decisGes judiciais, arbitrais
e/ou administrativas, os Fundos Investidos Consolidador Il poderdo sofrer alteragcdes no contetdo, prazo ou exigibilidade, das presta¢es contratadas a que fizer jus no ambito dos ativos, em compara¢do com o prazo, o
preco e as condigdes originalmente contratados, ou mesmo a extingdo destas prestagdes, com impacto significativo e adverso na estratégia do Fundo e, consequentemente, no investimento dos Cotistas.

Finalmente, a pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19) podera exigir dos governos o deslocamento de recursos para a contengdo dos impactos causados pelo COVID-19, com aumento do substancial do déficit fiscal, do
risco de crédito dos integrantes da Administracdo Publica, direta ou indireta, e da sua capacidade de realizar investimentos programados, planejar novos, efetuar pagamentos e contratar servigos ou adquirir bens.
Considerando que estes integrantes da Administragdo Publica sdo devedores dos Precatérios e/ou Pré-Precatdrios, que fazem parte da estratégia de investimento dos Fundos Investidos Consolidador Ill, ha o risco de: (i)
iniciativas legislativas no sentido de suspender, prorrogar, criar parcelamentos obrigatérios ou limitar o pagamento anual de Precatérios; e/ou (ii) haver aumento de inadimpléncia ou do prazo para pagamento dos valores a
que os Fundos Investidos Consolidador Il fizerem jus, sobretudo para fazer frente a desembolsos exigidos para conter os impactos da pandemia, hipdtese em que os Fundos Investidos Consolidador Il poderdo ver limitados
os recursos juridicos para a cobrancga e recebimento dos Precatérios, afetando negativamente a rentabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas.
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Fatores de Risco

Risco de liquidez e flutuacdo de valor dos Ativos Distressed: Os Ativos Distressed poderdo apresentar liquidez reduzida em relagdo aos demais ativos investidos indiretamente pelo Fundo, tendo em vista o mercado no qual
sdo comercializados. Ainda, o valor dos Ativos Distressed podera aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagGes de precos, cotagdes de mercado e eventuais avaliagdes realizadas. Em caso de queda do valor dos Ativos
Distressed, o Patrimonio Liquido pode ser afetado negativamente, impactando de forma adversa a rentabilidade das Cotas.

Risco de execucdo das garantias: As estratégias de investimento e/ou recuperagdo, conforme o caso, dos Ativos Distressed, Ativos de Crédito, Ativos Oportunisticos e/ou Ativos Novas Teses integrantes da carteira dos
Fundos Investidos Consolidador Ill poderdo envolver a execugdo ou cobranga judicial dos titulos representativos de tais ativos. Quaisquer dificuldades na execugdo de tais titulos poderdo impactar negativamente na
estratégia do Fundo e, consequentemente, no investimento dos Cotistas.

Ainda, ha o risco de o juizo responsavel pela avaliagdo da execu¢do da garantia entenda que seu objeto seja essencial ao desenvolvimento e a manutenc¢do das atividades do emissor, devedor, coobrigado ou, ainda, terceiro
garantidor, sobretudo quando tais devedores se encontrarem em Situa¢do Distressed. Ainda, na hipdtese de faléncia do garantidor, o Fundo Investido Consolidador lll, a depender da modalidade de garantia, ficard
impedido de excutir a garantia e alienar o bem objeto da garantia, sendo obrigado a sujeitar-se a concurso de credores previsto em legislagdo falimentar. Nesta situacdo, o Fundo Investido Consolidador Ill ficara impedido,
total ou parcialmente, ainda que de forma tempordéria, de obter recursos a partir da alienagdo do bem objeto da garantia, em prazo, prego e condi¢Ges desejados, que muitas vezes é o mecanismo planejado pelo Gestor
para atingir a liquidez pretendida na aquisi¢gdo do ativo. Esse fator pode, consequentemente, prejudicar o pagamento de amortizagao aos Cotistas, nos valores e prazos estimados.

Risco de cobranca de taxas de juros contratadas: O Poder Judiciario brasileiro tem proferido decisdes no sentido de que, quando ha cessdo de crédito por instituigdes financeiras para fundos de investimento em direitos
creditérios — que serdo, indiretamente, objeto de investimento pelo Fundo —, os juros por eles cobrados estariam sujeitos a Lei da Usura, a qual veda a estipulagdo de juros superiores ao dobro da taxa legal em contratos
celebrados por instituicdes ndo financeiras. Nestas decisGes, afirma-se que aplicar-se-ia o artigo 591 do Cédigo Civil Brasileiro, que veda a cobranca de juros acima da taxa legal definida em seu artigo 406. A legislacao
atualmente em vigor ndo define expressamente qual a "taxa legal" a que se referem a Lei da Usura e o Cddigo Civil Brasileiro, podendo ela ser o percentual de 12% (doze por cento) ao ano, ou a SELIC, que é a taxa em vigor
para a mora do pagamento de impostos devidos a Fazenda Nacional. Assim, a cobranca de juros remuneratdrios incidentes sobre os ativos investidos direta ou indiretamente pelo Fundo, acima da "taxa legal", poderia ser
questionada com base no argumento de que os fundos de investimento ndo sdo instituigdes integrantes do Sistema Financeiro Nacional, conforme decisdes judiciais recentes. Caso se entenda que a cobranga dos ativos pelo
Fundo, ou por seus fundos investidos, conforme o caso, na qualidade de adquirentes, estd, de fato, sujeita as disposi¢des da Lei da Usura e do artigo 591 do Cddigo Civil Brasileiro, a expectativa do valor de cobranga do ativo
e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo, seriam substancialmente reduzidas, com impacto sobre o retorno do investimento pelos Cotistas.

Risco de decises em assembleias de credores serem contrdrias aos interesses do Fundo: E possivel que o Fundo venha a, indiretamente, adquirir ativos cuja classificacdo, em um cenério de insolvéncia, n3o o habilite a
exercer, plenamente, conforme o caso, seus direitos, seja porque sua posicdo é minoritaria no ambito da classe a que pertenga, ou porque a prioridade de seu crédito é inferior a de outros habilitados no ambito do
procedimento de insolvéncia. Na primeira situagdo, ainda que vote contrariamente a eventual deliberagdo, ou se abstenha, o Fundo serd vinculado a decisdo dos credores que sejam titulares da maioria votante, com
possiveis mudangas nos ativos em razdo de decisGes vinculantes aos participantes de determinada classe ou grupo de credores, inclusive liberagdo ou redugdo de garantias, reperfilamento de créditos e repactuagdo de
cronograma ou condigGes de pagamento, conforme previstos em plano de recuperacgdo judicial ou extrajudicial aprovado pelos credores e homologado pelo juizo. Na segunda, a prioridade atribuida por lei a determinados
créditos pode fazer com que o Fundo veja o horizonte de recuperagdo de seu investimento estender-se ou ficar impossibilitado, total ou parcialmente, dada a auséncia de bens suficientes a satisfagdo da totalidade dos
credores, mesmo os que preferem o Fundo no respectivo recebimento.

Tais situagGes poderdo ter impactos negativos relevantes para o Fundo e sua rentabilidade, bem como para o Cotista.
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Fatores de Risco

Risco de exposicéo a investimento em participacées societdrias (equity): Com relagdo as sociedades emissoras dos Ativos Distressed, dos Ativos Oportunisticos, dos Ativos Novas Teses e/ou dos Ativos Recuperados, das quais
os Fundos Investidos Consolidador Il poderdo passar a ser socios ou acionistas, ndo ha garantias de: (i) bom desempenho; (ii) solvéncia; (iii) continuidade de suas atividades; (iv) liquidez para a alienagdo dos Ativos
Distressed, dos Ativos Oportunisticos, dos Ativos Novas Teses e/ou dos Ativos Recuperados; e (v) valor esperado na alienagdo dos Ativos Distressed, dos Ativos Oportunisticos, dos Ativos Novas Teses e/ou dos Ativos
Recuperados. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados do Fundo. Os pagamentos relacionados aos Ativos Distressed, dos Ativos Oportunisticos, dos Ativos Novas Teses e/ou
dos Ativos Recuperados de emissdo de tais sociedades, como dividendos, juros e outras formas de remuneragdo, podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva
sociedade e outros fatores.

Adicionalmente, ndo obstante a personalidade juridica atribuida a sociedades investidas e a separagdo patrimonial dela derivada, podem ocorrer situagdes em que o Fundo seja demandado, inclusive no ambito de
demandas de natureza ambiental, trabalhista e previdenciaria, a desembolsar recursos para satisfazer obriga¢cdes da propria sociedade investida ou de terceiros, muitas vezes sem nexo de causalidade ou mesmo que a Lei
da Liberdade Econdmica tenha: (i) reforgado tal separacdo patrimonial e imposto requisitos adicionais para a desconsideracdo da personalidade juridica; e (ii) permitido a limitacdo de responsabilidade de cotistas em fundos
de investimento, conforme vier a ser regulamentada pela CVM. Nestes casos, ha risco, inclusive, de os investidores do Fundo, se seu patrimonio liquido tornar-se negativo, terem de desembolsar recursos para fazer frente a
tais demandas, ndao obstante a permissdo para limitagdo de responsabilidade dos cotistas, acima mencionada.

Recuperabilidade e liquidez dos ativos dependem do avanco dos processos: Os Ativos Distressed, Ativos de Crédito, Ativos Oportunisticos e/ou Ativos Novas Teses podem ter origem em, ou referir-se a bens oriundos de
discussGes no ambito de processos judiciais, arbitrais ou administrativos. Em razdo disso, os ritos processuais adotados em processos judiciais, arbitrais ou administrativos podem ndo acompanhar o Prazo do Fundo,
prejudicando ou mesmo obstando o recebimento dos valores referentes aos referidos ativos adquiridos.

Riscos relacionados a existéncia de contingéncias nos Ativos Distressed Imobilidrios: Os Fundos Investidos Consolidador Ill podem adquirir Ativos Distressed Imobilidrios que contenham 0Onus, inclusive gravames, vicios,
contingéncias e/ou pendéncias de qualquer natureza, conforme a propria definigdo de “Ativos Distressed Imobiliarios”. Tais 6nus poderdo resultar em restrigdes ao pleno exercicio, pelos Fundos Investidos Consolidador lIl,
do seu direito de propriedade sobre os respectivos Ativos Distressed Imobilidrios e gerar contingéncias negativas, inclusive as de natureza pecuniaria ou ndo-pecuniarias, para os proprios fundos, ou de natureza criminal,
para os prestadores de servicos dos Fundos Investidos Consolidador Ill ou os sécios e administradores de tais prestadores de servigos. Dessa forma, os Fundos Investidos Consolidador Ill podem ser demandados a
desembolsar recursos em razdo destas contingéncias, além de ndo haver garantia de que os Fundos Investidos Consolidador Il poderdo exercer plenamente, a qualquer momento, todos os direitos e garantias associados a
propriedade dos referidos Ativos Distressed Imobilidrios. Tais situagcSes poderdo ter impactos negativos relevantes para o Fundo e sua rentabilidade, bem como para os Cotistas.

Risco de responsabilidade objetiva por questbes dos imdveis e dividas que acompanham os imdveis: De acordo com a legislagdo brasileira, certas obrigacGes relacionadas a bens imdveis tém natureza real sendo, em
decorréncia disso, transmitidas ao sucessor dos bens imdveis. Entre tais obriga¢des, incluem-se as de natureza ambiental e de natureza tributaria.

Tendo em vista a possibilidade de investimento em Ativos Distressed Imobilidrios localizados em qualquer parte do territdrio nacional, eventuais contingéncias ambientais, ainda que decorrentes de fatos ocorridos antes da
aquisicdo dos Ativos Distressed Imobiliarios pelos Fundos Consolidador Ill, podem implicar responsabilidades pecunidrias (indenizagdes e multas por prejuizos causados ao meio ambiente) para o respectivo fundo, tendo em
vista a caracterizagdo de obrigacGes relativas a danos ambientais como obrigagdes que sdo transmitidas aos sucessores.

Da mesma forma, podem os Fundos Investidos Consolidador Il ser responsabilizados por obriga¢des tributarias, como aquelas relacionadas ao Imposto sobre a Propriedade Predial e Territorial Urbana (IPTU), ao Imposto
sobre a Propriedade Territorial Rural (ITR) e as taxas condominiais, conforme o caso, decorrentes de fatos ocorridos em momento anterior a aquisicdo dos Ativos Distressed Imobilidrios.

Desse modo, os Fundos Investidos Consolidador Ill poderdo ser responsabilizados por obrigagdes inadimplidas pelos antigos proprietarios dos Ativos Distressed Imobilidrios, respondendo objetivamente pelo passivo em
questdo, inclusive perante o Judicidrio e autoridades administrativas, o que pode afetar negativamente o desempenho do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.
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Fatores de Risco

Risco de dificuldades no término de construcdes, retrofits etc.: Os Fundos Investidos Consolidador Ill poderdo ter como estratégia de investimento a aquisi¢do de Ativos Distressed Imobilidrios que demandem a conclusdo das
obras e reformas. Tais obras a serem eventualmente implementadas dependem, entre outros fatores, de condicbes atmosféricas, geoldgicas, regulatdrias e operacionais favoraveis que lhes sejam favoraveis, além da
capacidade de execugdo e coordenacdo destas atividades pelo Gestor e/ou pelo consultor especializado contratado. Assim, diante de condicdes desfavoradveis, a conclusdo das obras pode atrasar por periodos
indeterminados. Além disso, os imdveis que estiverem em fase de reforma estardo sujeitos aos riscos regularmente associados as atividades de construgdo no setor imobiliario, dentre os quais figuram, sem limitacdo: (i)
mudangas no cendrio macroecondmico capazes de comprometer o sucesso de tal imdvel, tais como desaceleragdo da economia, aumento da taxa de juros, restricdes a concessdo de crédito imobiliario a mutuantes,
flutuagdo da moeda e instabilidade politica; (ii) alteragcdo de projeto; (iii) despesas ordinarias e custos operacionais, que podem exceder a estimativa original por fatores diversos, fora do controle do Gestor; (iv)
possibilidade de interrupgdo de fornecimento ou falta de materiais e equipamentos de construc¢do, ou, ainda, fatos decorrentes de casos fortuitos ou de for¢a maior, gerando atrasos na conclusdo das reformas; e/ou (v) ndo
obtenc¢do de autorizagdo a reforma por razdes condominiais. Em qualquer hipdtese, o atraso na finalizagdo ou até inviabilidade do imével podera afetar adversamente as atividades dos Fundos Investidos Consolidador Ill e,
consequentemente, os resultados do Fundo.

Risco de divergéncia e/ou alteracdo na interpretacdo do Judicidrio quanto aos fatos e fundamentos juridicos: Salvo poucas hipdteses expressamente previstas em Lei, em regra, vigora o livre convencimento de magistrados
em relagdo as questdes de fato e de direito debatidas em processos judiciais, ainda que tais questdes tenham sido decididas pelos Tribunais Superiores. Ndo ha garantia de que os juizes e Tribunais responsaveis pela
condugdo e pelo julgamento dos processos envolvendo os Ativos Distressed, Ativos de Crédito, Ativos Oportunisticos e/ou Ativos Novas Teses sigam eventuais entendimentos fixados em instancias superiores. Desta forma,
cada demanda podera ser interpretada de forma Unica, a depender dos fatos, acervo probatério e fundamentos juridicos inerentes a cada caso, de forma que ndo ha garantia de que os fundos obterdo resultados favoraveis
em tais demandas, mesmo quando muito similares a demandas anteriores nas quais foi obtido sucesso. Isso podera acarretar perdas para o Fundo e seus Cotistas, ou prolongagdo dos processos em tempo superior ao
estimado pelo Gestor em razdo da necessidade de adogdo de medidas juridicas para conformac&o da decisdo proferida nos processos envolvendo os Ativos Distressed, Ativos de Crédito, Ativos Oportunisticos e/ou Ativos
Novas Teses.

Risco de acdo rescisdria: O ordenamento juridico brasileiro prevé a admissibilidade da a¢do resciséria, nos termos da legislagdo aplicavel. Eventual suspensdo dos efeitos das sentengas que tenham garantido a recuperacgdo
de ativos, bem como a rescisdo destas decisdes, podera modificar o fluxo de pagamentos relacionados aos investimentos a tais ativos, notadamente Precatdrios e Pré-Precatdrios, afetando negativamente o desempenho do
Fundo e a rentabilidade das Cotas.

Risco de inadimpléncia de integrantes da Administracdo Publica: Os Fundos Investidos Consolidador Ill poderdo adquirir Precatérios e Pré-Precatérios, investir em instrumentos de captagdo por eles garantidos ou, ainda, de
qualquer outra forma, estar sujeitos ao seu desempenho, de forma que o sucesso de tais investimentos dependera, em especial, da solvéncia dos integrantes da Administragdo Publica, a qual pode ser afetada por fatores
macroeconomicos relacionados a economia e politica brasileira e internacional. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses fatores, ha risco de medidas legislativas que resultem na suspensdo, moratéria,
parcelamento, prorrogacdo de prazo ou imposi¢dao de limites de pagamento, bem como podera haver o aumento da inadimpléncia dos Precatérios e Pré-Precatdrios, hipdtese na qual os Fundos Investidos Consolidador IlI
terdo restritas as medidas juridicas para a recuperagdo do Precatdrio, afetando negativamente seus resultados do Fundo e/ou provocando perdas patrimoniais.
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Fatores de Risco

Alteracdo de regras sobre precatdrios: Os Precatérios sdo pagos de acordo com a ordem cronoldgica. Ndo ha como assegurar que a ordem de recebimento dos precatorios sera observada. Também ndo ha como garantir
que os devedores de tais Precatdrios terdo recursos suficientes para honrar todos os seus Precatérios, inclusive os adquiridos pelos Fundos Investidos Consolidador llI.

Adicionalmente, a Emenda Constitucional n.2 64, de 4 de fevereiro de 2010, alterou o artigo 100 da Constituicdo Federal e criou o artigo 97 da ADCT. Dentre outros assuntos, o artigo 97 da ADCT estabeleceu o regime
especial para Estados, Distrito Federal e Municipios em mora no pagamento dos precatérios, por meio do qual o Poder Executivo deve optar por um dos seguintes regimes: regime de prazo determinado de até 15 (quinze)
anos do saldo dos precatérios devidos, acrescido de remuneragdo da poupanga, ou regime de comprometimento minimo de valores, sem prazo determinado. Por este segundo regime, os Estados e o Distrito Federal
destinardo ao pagamento de precatérios, no minimo, entre 1,5% (um e meio por cento) a 2% (dois por cento) e os Municipios entre 1% (um por cento) e 1,5% (um e meio por cento) do valor da sua receita corrente liquida
apurada no segundo més anterior ao més do pagamento. Além disso, no minimo 50% (cinquenta por cento) dos valores depositados devem ser utilizados para pagamento de precatérios em ordem cronoldgica de
apresentacdo. Nos termos do §82 do artigo 97 da ADCT, o valor restante devera ser utilizado pelo Poder Executivo em outras trés formas de liquidagdo de precatdrios, que poderdo ser aplicadas isolada ou simultaneamente,
quais sejam, leilGes de resgate com desagio, pagamento a vista em ordem Unica e crescente de valor ou acordo direto com credores.

N&o obstante, as Emendas Constitucionais n.2 94, de 15 de dezembro de 2016, e n2 99, de 14 de dezembro de 2017, que também alteraram o artigo 100 da Constituicdo Federal e criaram os artigos 101 a 105 da ADCT,
dentre outras alteragdes, implementaram o regime especial para Estados, Distrito Federal e Municipios em mora no pagamento dos precatérios, dedicaram valores minimos do orgamento dos entes federativos para o
pagamento dos precatorios, estabeleceram o prazo final de 2024 para que os pagamentos dos precatorios estejam finalmente ajustados, criaram formas adicionais de pagamento dos Precatérios com o uso de depdsitos
judiciais, possibilitaram a tomada de empréstimos pelos entes federativos desvinculados da lei de responsabilidade fiscal para quitagdo de Precatdrios, permitiram o pagamento de Precatérios fora da ordem orgamentaria
com descontos de até 40%, possibilitaram o pagamento dos precatérios pequenos em detrimento da ordem cronoldgica, priorizaram o pagamento dos Precatérios alimenticios pertencentes a detentores com doengas
terminais ou idosos, imp0s parcelamento compulsério de determinados precatdrios entre outras metodologias.

Dessa forma, a depender dos Precatérios a que o Fundo indiretamente estiver exposto, ndo hd como garantir a ordem de pagamento, nem se o valor disponibilizado na conta, sera suficiente para o pagamento do Precatério
adquirido.

Ainda, ndo ha garantia de que ndo serd promulgada uma nova emenda a Constituicdo Federal alterando novamente as condi¢gdes de pagamento de Precatdrios. Qualquer alteragdo as condigdes de pagamento dos direitos
creditérios originados de precatdrios judiciais podera afetar negativamente o desempenho do Fundo.

Risco de o Judicidrio autorizar compensacdo de créditos de que o ente da federacdo é titular em face do cedente, com os Precatdrios adquiridos: Ha decisdes judiciais que autorizam a Administracdo Publica a promover a
compensacdo, total ou parcial, dos valores a que esta fizer jus em face do titular (original ou adquirente) de precatérios, com redugdo do valor recuperavel por ele estimado. Se os Fundos Investidos Consolidador Il vierem a
ser impactados por decisGes desta natureza, haverd redugdo do valor recuperdvel estimado pelos Fundos Investidos Consolidador Ill com relagdo aos Precatérios de que forem titulares, com modificagdo do seu fluxo de
pagamentos e impacto negativo sobre o desempenho do Fundo e a rentabilidade das Cotas.
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Tributacao

O disposto neste item foi elaborado com base na legislacdo brasileira em vigor na data deste material e tem por objetivo descrever em linhas gerais o tratamento tributario aplicavel aos cotistas e ao Fundo. Pode haver
excegdes e tributos adicionais, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributagdo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo. O Fundo estara sujeito a seguinte tributagdo:

Imposto de Renda (“IR”): os rendimentos, ganhos liquidos ou de capital auferidos pela carteira do Fundo sdo isentos de IR; e

Imposto sobre Operacdes Financeiras com Titulos ou Valores Mobilidrios (“IOF/TVM”): estdo sujeitos a incidéncia do IOF/TVM as operacdes da carteira do Fundo com titulos e valores mobilidrios, atualmente a aliquota de
0% (zero por cento). Essa aliquota pode ser majorada pelo Poder Executivo, a qualquer tempo, até o percentual maximo de 1,5% (um e meio por cento) ao dia.

Imposto sobre Operagdes Financeiras de Cambio (“IOF/Cambio”): as operagdes de conversGes de moeda estrangeira para moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, porventura geradas em
razdo de investimentos realizados pelo Fundo, estar3o sujeitas a incidéncia de IOF/Cambio. Atualmente, as operagdes de cdmbio, para remessas e ingressos de recursos, relativas as aplicacdes de fundos de investimento no
mercado internacional, nos limites e condi¢des fixados pela CVM, estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento) de IOF/Cambio. Essa aliquota pode ser majorada, a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente as transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

Os cotistas estardo sujeitos a seguinte tributacdo:

O IR aplicavel aos Cotistas tomara por base 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam a obtengdo de rendimentos ou ganhos e a sua consequente tributagao:

Liguidacdo das Cotas: na situacdo de liquidagdo de Cotas, o rendimento serda constituido pela diferenga positiva entre o valor liquidado e o custo de aquisi¢gdo das Cotas, sendo tributado na fonte conforme a seguir descrito.

A carteira do Fundo sera avaliada, para fins tributarios, como de: (i) longo prazo, sendo aquela cujos titulos tenham prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias; ou (ii) curto prazo, sendo aquela cujos
titulos tenham prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. O calculo do prazo médio, ao seu turno, deve seguir os preceitos para tanto tal qual previstos na Instrugdo Normativa da Receita Federal
do Brasil (“IN/RFB”) 1.585/2015.

Caso a carteira do Fundo seja classificada como de longo prazo, os cotistas do Fundo serdo tributados pelo IRF segundo as seguintes aliquotas regressivas: (a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento), em aplicagdes com prazo
de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento), em aplicacdes com prazo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5% (dezessete e meio por cento), em aplicagdes com prazo
de 361 (trezentos e sessenta e um) até 720 (setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por cento), em aplicagdes com prazo acima de 720 (setecentos e vinte) dias. O IR sera retido pela administradora do Fundo.

Caso a carteira do Fundo seja classificada como de curto prazo, haverd a incidéncia do IR na fonte segundo as seguintes aliquotas regressivas: (a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento), em aplicagdes com prazo de até 180
(cento e oitenta) dias; e (b) 20% (vinte por cento), em aplicagdes com prazo acima de 180 (cento e oitenta) dias. O IR sera retido pela administradora do Fundo.
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Tributacao (cont.)

Cessdo ou alienacgdo das Cotas: (i) Os ganhos auferidos na cessdo ou alienagdo das Cotas por pessoa fisica, em transagdes, dentro ou fora de bolsa, deverdo ser oferecidos a tributagdo do IR, pago pelo préprio cotista, as
seguintes aliquotas: (a) 15% sobre a parcela dos ganhos que n3o ultrapassar R$ 5.000.000,00; (b) 17,5% sobre a parcela dos ganhos que exceder R$ 5.000.000,00 e n3o ultrapassar RS 10.000.000,00; (c) 20% sobre a parcela
dos ganhos que exceder RS 10.000.000,00 e n3o ultrapassar RS 30.000.000,00; e (d) 22,5% sobre a parcela dos ganhos que ultrapassar RS 30.000.000,00. Em transacdes dentro de bolsa, deverdo ser oferecidos a tributacdo
do IR, pago pelo préprio cotista, as aliquotas regressivas de 22,5% a 15% (quinze por cento), conforme o prazo de investimento e a carteira do Fundo; (ii) Os ganhos auferidos na cessdo ou alienagdo das Cotas por pessoa
juridica, em operagGes dentro ou fora de bolsa, deverdo ser tributados pelo IR como “ganho liquido” as aliquotas regressivas de 22,5% a de 15% como antecipag¢do do IR devido pela pessoa juridica no final do periodo de
apuragdo, sendo apurado e pago pelo cotista; (iii) Na hipdtese de alienagdo de cessdo ou alienagdo de Cotas em bolsa, o valor da alienagdo ficard sujeito a incidéncia do IR na fonte apurado a aliquota de 0,005%, a ser retido
pela fonte pagadora.

Amortizacdo das Cotas: no caso de amortizacdo de Cotas, o imposto deverd incidir na fonte sobre o valor que exceder o respectivo custo de aquisi¢do, em relagdo a parcela amortizada, a aliquota aplicdvel com base no
prazo médio dos titulos componentes da carteira do Fundo, as aliquotas regressivas descritas quanto a hipotese de liquidagdo das Cotas, definidas em fungdo do prazo do investimento do respectivo cotista do Fundo.

Ndo ha garantia de que serd aplicavel ao Fundo o tratamento tributério dos fundos de longo prazo.

O IR incidente sobre os rendimentos ou ganhos do Fundo, bem como sobre a alienacdo ou resgate de Cotas, serdo considerados: (i) antecipagdo do devido na declaragdo, no caso de beneficidrio pessoa juridica tributada
com base no lucro real, presumido ou arbitrado; ou (ii) tributacdo exclusiva ou definitiva, no caso de beneficiario pessoa fisica ou pessoa juridica tributada pelo Simples Nacional.

IR dos Cotistas caracterizados como investidores estrangeiros:

para investidores estrangeiros em geral: sujeitam-se as mesmas regras tributarias aplicaveis as pessoas fisicas residentes no Brasil;

para investidores estrangeiros que invistam por meio dos mecanismos autorizados pelo CMN, desde que ndo residam paises com tributagdo favorecida, tais como definidos em legislacdo e regulamentagdo em vigor sobre o
tema: (i) em relagdo aos rendimentos auferidos com a liquidagdo ou amortizagdo de Cotas, sujeitam-se a aliquota de 15%; e (ii) em relagdo aos ganhos de capital auferidos com a cessdo ou alienagdo de cotas, sujeitam-se as
aliquotas progressivas de 15% a 22,5%, no caso de alienagdo de Cotas fora de bolsa por pessoa fisica, e a aliquota de 15% (quinze por cento), para pessoa fisica ou juridica na alienagdo de Cotas em bolsa;

no caso de Cotistas ndo residentes que ndo realizem o investimento de acordo com as normas e condigGes estabelecidas pelo CMN, ou que estejam situados em pais com tributagdo favorecida: (i) em relagdo aos
rendimentos auferidos com a liquidagdo ou amortizagdo de cotas, sujeitam-se as aliquotas regressivas de 22,5% a 15%; e (ii) em relagdo aos ganhos de capital auferidos com a cessdo ou alienagdo de Cotas, sujeitam-se as
aliquotas progressivas de 15% a 22,5% no caso de alienagdo de Cotas em bolsa; e a aliquota de 25% no caso de alienagdo por nao residentes situados em pais com tributagdo favorecida de Cotas fora de bolsa; e

em todos os casos, o IR dos investidores estrangeiros, quando cabivel, deve ser retido pela fonte pagadora dos rendimentos assim tributados.

IOF/Cémbio: No caso de Cotista ndo residente, as operagdes de cdmbio relacionadas ao investimento ou desinvestimento no Fundo gerardo a incidéncia do IOF/Cambio. Atualmente, a aliquota do IOF/Cambio encontra-se
reduzida a zero no caso das operagdes para ingresso para aquisi¢cdo das Cotas do Fundo, bem como para retorno dos recursos investidos. A aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder

Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), contudo, a aliquota majorada sera cobrada apenas com relagdo ao fato gerador que ocorrer apds a entrada em vigor da aliquota majorada.

Poderd haver incidéncia de outros tributos (i.e., IRPJ, CSLL, PIS e COFINS) ou aplicagdo de regras de tributacdo especificas além daquelas acima comentadas, a depender do regime a que esteja submetido cada Cotista, que
devera consultar seus proprios assessores quanto a tributagao especifica que sofrera enquanto Cotista do Fundo.
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Analise comparativa

Fundo Jive | Fundo Jive Il

Tipo: Nivel 1 como “Multimercado”, no Nivel 2  Tipo: Nivel 1 como “Multimercado”, no Nivel 2

como “Alocacao” e no Nivel 3 como como “Alocacdao” e no Nivel 3 como
Classificagdao Anbima “Dinamico”. “Dinamico”.

Suitability ANBIMA: Fundo Multimercado Suitability ANBIMA: Fundo Multimercado

(complexo), investidor perfil 3 (complexo), investidor perfil 3

Investimento em cotas de fundos, indicados no
Objetivo/estratégia regulamento, que investem em Imdveis ou Investimento em Ativos Distressed
direitos creditorios

Publico-alvo Investidores profissionais Investidores profissionais
Caréncia e prazo 6 anos 6 anos

Tributagao? Vide regulamento? Vide regulamento?
Canais de atendimento Vide regulamento? Vide regulamento?

"Informagdes do respectivo regulamento correspondem a respectiva data-base. Tributacdo atualizada a ser obtida com respectivos assessores juridicos. Vide pagina 58.
Disponivel em: https://www.modaldtvm.com.br/wp-content/uploads/2018/04/2017.12.27-Regulamento-FIM-Consolidador.pdf
3Dispnivel em: https://www.modaldtvm.com.br/wp-content/uploads/2018/04/Regulamento-CSHG-Allocation-11-13.Dez_.2017-1.pdf
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Este material € meramente informativo, ndo considera objetivos de investimento, situacdo financeira ou necessidades individuais e particulares e ndo contém
todas as informacdes que um investidor em potencial deve considerar ou analisar antes de investir. Ndo deve ser entendido como anadlise de valor mobiliario,
material promocional, solicitacdo de compra ou venda, oferta ou recomendacao de qualquer ativo financeiro ou investimento e ndo configura sugestao ou
consultoria juridica. Recomendamos ao cliente que consulte profissionais especializados antes de decidir sobre investimentos em ativos mobilidrios. A Credit
Suisse Hedging-Griffo ("CSHG") ndo se responsabiliza por decisdes do cliente acerca deste tema, nem por ato ou fato de profissionais especializados por ele
consultados. A CSHG podera estabelecer a seu exclusivo critério requisitos e procedimentos especificos para abertura de contas e acesso a produtos. Fundos de
investimento ndo contam com a Garantia do Administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor
de Créditos (FGC). Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do
regulamento do fundo de investimento ou do formulario de informacdes complementares antes de aplicar seus recursos. Para fundos que perseguem a
manutencao de uma carteira de longo prazo, nao ha garantia de que o fundo tera tratamento tributario para fundos de longo prazo. As rentabilidades
divulgadas sao liquidas de taxas de administracdo e de performance e brutas de impostos. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material
ndo seja o benchmark descrito no regulamento do fundo, considere tal indice meramente como referéncia econdmica. Verifique se os fundos utilizam
estratégia com derivativos como parte integrante de suas politicas de investimento. Tais estratégias podem resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas,
podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir os prejuizos
dos fundos. Verifique se os fundos estdo autorizados a realizar aplicacdes em ativos financeiros no exterior. Verifique se os fundos investem em crédito privado.
Tais fundos podem estar sujeitos a risco de perda substancial do patrimonio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes
da sua carteira. Os fundos apresentados podem estar expostos a significativa concentracdo em ativos de poucos emissores, variagdo cambial e outros riscos ndo
mencionados neste material. O investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor a significativas perdas patrimoniais. Ao investidor
cabe a responsabilidade de se informar sobre eventuais riscos previamente a tomada de decisdo sobre investimentos. Este material ndo deve substituir o
julgamento independente dos investidores. Verifique a data de inicio das atividades dos fundos. Para avaliar a performance de fundos de investimento, é
recomendavel uma andlise de, no minimo, 12 meses. Desde 2 de maio de 2008, todos os fundos de investimento que utilizam ativos de renda varidvel em suas
carteiras deixaram de apurar sua rentabilidade com base na cotacdo média das acOes e passaram a fazé-lo com base na cotacao diaria de fechamento desses
ativos. Verifique se a liquidacao financeira e a conversdo dos pedidos de resgate deste Fundo podem ocorrer em outra data diferente daquela em que foi feito o
respectivo pedido.
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Este material apresenta conclusdes, opinides, portfdlios hipotéticos, sugestdes de alocacdo e projecdes de retorno feitas sob determinadas premissas. Ainda
que a CSHG acredite que essas premissas sejam razoaveis e factiveis, ndo pode assegurar que sejam precisas ou validas em condi¢des de mercado no futuro ou,
ainda, que todos os fatores relevantes tenham sido considerados na determinacdao dessas conclusdes, opinides, sugestdes, projecées e hipoteses. As
conclusdes, opinides, sugestdes de alocacdo, projecdes e hipodteses sao baseadas nas condicdes de mercado e em cenarios correntes e passados que podem
variar significativamente no futuro. Projecdes ndo significam retornos futuros. Os resultados reais de um portfélio ou sugestao de alocacdo equivalentes aos
apresentados podem divergir dos resultados indicativos daqueles aqui descritos. O objetivo de investimento, as conclusdes, opinides, sugestdes de alocacao,
projecdes e hipoteses apresentadas sao uma mera estimativa e ndo constituem garantia ou promessa de rentabilidade e resultado ou de isengao de risco pela
CSHG. Os dados acima constituem uma estimativa e ndo asseguram ou sugerem a existéncia de garantia de resultados ou isencdo de risco para o investidor
(conforme Cap. V, Secdo |, Art. 40, § 292, CVM 555/14). Eventuais mudancas nas premissas, analises, estimativas, cenarios, conclusGes e projecdes podem
impactar ou modificar o conteudo deste material. As analises aqui apresentadas nao pretendem conter todas as informacgdes relevantes que um investidor deve
considerar e, dessa forma, representam apenas uma visao limitada do mercado. As informacdes, conclusGes e analises apresentadas podem sofrer alteracao a
qgualguer momento e sem aviso prévio e podem ser diferentes ou contrarias aquelas apresentadas por outras areas, colaboradores ou empresas do grupo. A
CSHG ndo esta obrigada a divulgar tais materiais diversos. Alguns produtos e ativos mencionados podem nao estar disponiveis ou cotados nos pregos esperados
ou projetados no momento da contratacao ou do investimento pelo investidor. A CSHG ndo garante a disponibilidade, liquidacdao da operacao, liquidez,
pagamento de juros, remuneracdo, retorno ou preco dos produtos ativos mencionados neste material. A CSHG ndo garante a veracidade e integridade das
informacdes e dos dados, tampouco que estejam livres de erros ou omissdes. As informacdes se referem as datas mencionadas, podem sofrer alteracdo a
qualguer momento e ndo serdo atualizadas. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido, total ou parcialmente, sem a expressa
concordancia da CSHG.
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